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ABSTRAK

Return saham merupakan hasil yang diperoleh dari kegiatan investasi saham.
Penelitian ini dibuat guna bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On
Investment, Debt To Equity Ratio, dan Earning Per Share terhadap return saham
secara parsial maupun simultan. Sample penilitan ini berjumlah 17 yang dilakukan
pada perusahaan Food And Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) tahun 2014-2018 dengan data yang berjumlah sebanyak 85. Teknik
pengambilan sample yang digunakan adalah metode purposive sampling, yaitu
teknik yang penentuan sample dengan menggunakan pertimbangan tertentu
dengan tujuan agar memperoleh sample yang representative sesuai dengan Kriteria
yang ditentukan pada penelitian ini. Teknik analisis yang dipakai pada penelitian
ini adalah regresi data panel dengan pengujian Commen Effect Model, Fixed
Effect Model, Random Effect Model, Uji Chow, Uji Haustman, uji t dan uji f.
Berdasarkan hasil pengujian hipotesis, dapat dibuktikan bahwa ROI, DER, EPS
secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap return saham pada
perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pengujian
secara parsial membuktikan bahwasanya. ROI berpengaruh signifikan terhadap
return saham pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. DER tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada
perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. EPS tidak
berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan food and beverage
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Kata kunci : Return On Investment (ROI), Debt To Equity Ratio (DER),
Earning Per Share (EPS), Return Saham.



ABSTRACT

Stock returns are the results obtained from stock investment activities. This
research was made in order to aim to determine the effect of Return On
Investment, Debt To Equity Ratio, and Earning Per Share on stock returns
partially or simultaneously. This sampling sample numbered 17 conducted at
Food and Beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in
2014-2018 with a whole of 85 data. The sampling technique used was the
purposive sampling method, which is the technique of determining samples using
consideration in order to obtain a representative sample in accordance with the
criteria specified in this study. The analysis technique used in this study is panel
data regression with Commen Effect Model, Fixed Effect Model, Random Effect
Model, Chow Test, Haustman Test, t test and F test. Based on the results of
hypothesis testing, it can be proven that ROI, DER, EPS jointly significant effect
on stock returns on food and beverage companies listed on the Indonesia Stock
Exchange. Partial testing proves that. ROI has a significant effect on stock returns
on food and beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange. DER
has no significant effect on stock returns on food and beverage companies listed
on the Indonesia Stock Exchange. EPS has no significant effect on stock returns
on food and beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange.

Keywords: Return On Investment (ROI), Debt To Equity Ratio (DER),
Earning Per Share (EPS), Return Saham.
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal memiliki andil yang cukup penting di dalam dunia
perekonomian. Ada berbagai negara yang menerapkan sistem ekonomi pasar.
Pasar telah menjadi salah satu sumber kemajuan ekonomi. Pasar modal dapat
menjadi sumber dana alternatif bagi perusahaan-perusahaan, dengan kata lain
berkembangnya pasar modal akan menjadikan negara-negara yang berpartisipasi
akan mengalami berkembang yang cukup pesat terutama dalam segi
perekonomian. Pada zaman ini, terdapat banyak perusahaan yang tumbuh dan
berkembang pesat di beberapa negara maju, yang dapat menimbulkan ancaman
persaingan yang cukup ketat di kalangan perindustrian, hal ini menjadi salah satu
tantangan dimana perusahaan dituntut untuk lebih waspada serta lebih jeli dalam
mengamati dan menghadapi ancaman tersebut guna mempertahankan keutuhan
perusahaan nya.

Perusahaan-perusahaan banyak yang mengalami kerugian yang cukup besar
hingga sampai berdampak kebangkrutan terhadap usahanya. Perusahaan dengan
modal yang memadai atau terbilang cukup besarlah yang kebanyakan mampu
bertahan dalam hal ini. Biasanya perusahaan yang mampu bertahan adalah
perusahaan yang memiliki manajemen yang tertata dan terstruktur dengan baik di
dalam Kkegiatan operasional sehari—harinya guna agar perusahaan mampu

mencapai tujuan yang telah ditetapkan.



Indonesia dalam proporsi ekonominya dapat dikategorikan sebagai sebuah
negara industri. Terdapat berbagai jenis industri di Indonesia, namun pada bab ini
dibatasi hanya akan membahas industri jenis makanan dan minuman (food and
beverages). Perusahaan food and beverage adalah perusahaan yang bergerak di
bidang industri makanan dan minuman. Perusahaan Food and Beverage ini sangat
dibutuhkan oleh masyarakat sehingga prospeknya menguntungkan baik di masa
sekarang maupun yang akan datang.

Negara Indonesia sendiri memiliki banyak perusahaan makanan dan
minuman yang berkembang dengan sangat pesat. Kemajuannya dapat dilihat dari
jumlah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia setiap tahunnya
semakin meningkat. Ada beberapa perusahaan makanan dan minuman yang
pernah mengalami difisiensi modal dikarenakan dampak dari krisis ekonomi.
Total perusahaan makanan dan minuman yang bergabung dalam Bursa Efek
Indonesia (BEI) saat ini berjumlah 27 perusahaan.

Industri sector Food and Beverage ini sangat dibutuhkan oleh kalangan
masyarakat. Gunanya untuk memenuhi kebutuhan hidup sehingga berdampak
positf bagi perusahaan sejenis ini di karena memberikan prospek yang bernilai
tinggi baik di masa sekarang dan dimasa yang akan datang. Alasan utama memilih
sektor industri Food and Beverage dikarena saham dari serktor jenis ini
merupakan saham-saham yang paling kebal terhadap krisis moneter atau Krisis
ekonomi, apabila dibandingkan dengan sektor jenis lain.

Industri jenis makanan dan minuman cukup kuat karena pada dasarnya
produk makanan dan minuman merupakan salah satu kebutuhan pokok

masyarakat di berbagai negara diantaranya ialah negara indonesia. Menurut



Savitri (Gunadi & Kesuma, 2015) definisi pasar modal yaitu berupa media atau
wadah tempat berinteraksi antara penjual dan pembeli bisa juga sebagai tempat
untuk bernegosiasi pada pertukaran suatu komoditas atau kelompok komoditas,
dan komoditas yang di perjualbelikan tersebut yaitu modal. Berinvestasi di pasar
modal memiliki keuntungan yang biasanya digambarkan dalam bentuk
pengenbalian return saham.

Return (biasa disebut dengan kembalian), adalah suatu keuntungan yang
diperoleh oleh investor atas pemodalan yang dilakukan nya. Ketika harga jual
saham lebih tinggi dibandingkan dengan harga pada saat pembelian saham, maka
pengembalian (return) yang di peroleh pemodal semakin besar. Jika seorang
pemodal ingin memperoleh return yang tinggi ia harus bersedia menanam saham
lebih banyak lagi dan siap sedia menerima segala resiko kedepannya, dan begitu
pula kebalikanya. (Dwialesi & Darmayanti, 2016) return merupakan salah satu
faktor utama yang menjadi penyemangat bagi para pemodal untuk berinvestasi,
mereka rela menanamkan setengah dari harta mereka untuk di investasikan guna
untuk mendapatkan keuntungan berupa return yang tinggi. Pendapat yang hampir
serupa juga dikemukakan oleh Hartono (Harjono, 2010) return saham merupakan
tingkatan pengembalian saham atas hasil dari pemodalan yang di tanam oleh
pemodal.

Menurut (Gunadi & Kesuma, 2015) Arti lain mengenai retun ialah
merupakan hasil atau keuntungan yang diperoleh oleh pemodal melalui investasi
saham Kketika saham dijual kembali dan memberikan keuntungan berupa deviden
per tahun nya. Resiko sebaliknya juga mungkin terjadi, untuk itu pemodal harus

siap dalam menghadapi segala tantangan dan resiko yang mungkin saja akan



terjadi. Analisis pada suatu saham perlu di lakukan guna untuk melihat tinggi
rendahnya suatu return.

Perilaku dari perdagangan saham dapat menentukan pola perilaku harga
saham pada pasar modal. Perilaku harga pada saham akan menentukan seberapa
besar return yang akan diterima oleh investor. Cara untuk melihat tingkat retun
saham dalam hal ini memakai rasio profitabilitas yang diproksikan dengan Return
On Investment (ROI), rasio solvabilitas yang diproksikan dengan Debt To Equity
Ratio (DER) dan rasio pasar diproksikan dengan Earning Per Share (EPS).

Menurut (Maulita & Arifin, 2018) Return On Investment (ROI) merupakan
alat yang digunakan untuk mengukur tingkat pengembalian investasi yang usai
dilakukan perusahaan dari keseluruhan dana yang ditanamkan pada aktiva yang
dipakai dalam kegiatan operasi perusahaan yang bertujuan memberikan
keuntungan. Penjelasan lain mengenai ROI juga di kemukakan oleh (Oktavianti,
2018) Return On Investment (ROI) merupakan hasil dari pembagian laba bersih
dengan total dari investasi yang terdapat pada aktiva perusahaan. ROl memiliki
peran yang cukup signifikan karena bersifat menyeluruh, jadi Return On
Investmen (ROI) di pakai sebagai alat dalam menilai tingkat pencapaian dari
sebuah perusahaan secara menyeluruh. Rasio ini membandingkan laba setelah
bunga dengan pajak yang diperoleh perusahaan dengan melihat total aktiva yang
dipakai untuk mendapatkan laba. ROl yang besar menandakan bahwasanya
kinerja dari suatu perusahaan semakin meningkat, yang kelak akan menjadi daya
Tarik bagi para investor untuk melakukan penanaman modal diperushaan tersebut,

dan pastinya berdampak baik terhadap kenaikan return.



Menurut (Ratih, Aprianti, & Saryadi, 2013) Debt To Equity Ratio (DER)
merupakan rasio leverage atau solvabilitas yang sering dihubungkan dengan
return saham untuk mengukur kontribusi modal sendiri dan investasi jangka
panjang. DER menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban
yang ditunjukkan pada berapa bagian dari modal sendiri yang digunakan untuk
membayar hutang. Kasmir (Puspitadewi & Rahyuda, 2016) DER diartikan
sebagai salah satu alat yang dipergunakan untuk mengukur kinerja pada suatu
perusahaan dari aspek solvabilitas.

DER adalah alat yang dipakai untuk menghitung hutang dan keseluruhan dari
ekuitas dan juga dapat digunakan sebagai petunjuk ntuk memperhitungkan
kelayakan dari resiko keuangan pada suatu perusahaan. Para pemodal kerap kali
menghindari tingkat DER yang tinggi karena DER yang tinggi menggambarkan
bahwasanya para investor akan mendapatkan resiko yang besar apabila
berinvestasi pada perusahaan tersebut, biasanya DER kurang dari 50% adalah
tingkatan yang aman. Terkadang beberapa investor melakukan hal yang
sebaliknya, mereka kerap kali melihat DER yang tinggi, karena bagi mereka
semakin tinggi DER semakin besar resiko dan semakin besar resiko maka
kemungkinan akan berdampak baik bagi peningkatan return.

Earning Per Share (EPS) merupakan rasio pasar yang digunakan sebagai alat
untuk melihat besarnya keuntungan yang bisa diperoleh dari pertumbuhan
perusahaan, investor dapat mempertimbangkan hasil perhitungan Earning Per
Share (EPS) perusahaan. Jika EPS suatu perusahaan tinggi, tentu akan menarik
para investor yang akan membeli saham tersebut sehingga menyebabkan harga

saham perusahaan akan ikut naik. (Gunadi & Kesuma, 2015) EPS adalah



pembagian dari jumlah laba setelah pajak dengan jumlah saham yang beredar,
EPS merupakan rasio keuangan yang dipakai para investor yang berfungsi
menganalisis kemampuan dari perusahaan untuk mendapatkan laba dari saham
yang dipilih.

Menurut (Janitra & Kesuma, 2015) Semakin tinggi EPS, maka akan
berpengaruh terhadap minat para pemodal untuk menanamkan modal pada suatu
perusahaan. Tingginya jumlah investasi berdampak pada harga saham yang akan
ikut mengalami peningkatan yang diikuti dengan retun yang tinggi. Harahap
(Janitra & Kesuma, 2015) menyebutkan bahwa EPS dapat dicari menggunakan
perbandingan antara laba perusahaan dan jumlah saham beredar. EPS juga bisa
berpengaruh terhadap return pada perusahaan, biasanya dapat dilihat dengan
seberapa mampu perusahaan tersebut dalam mendapatkan keuntungan.

Tabel 1.1. Laporan Keuangan Perusahaan Food and Beverages Yang
Terdaftar di BEI Tahun 2014-2018

No Kode Tahun Return Saham ROI DER EPS
2014 -0.31 0.061 0.71 52.59
2015 -0.26 0.050 0.99 55.67
1 ADES 2016 -0.01 0.072 1.00 94.85
2017 -0.11 0.045 0.99 64.83
2018 0.07 0.040 0.91 60.28
2014 -0.38 -0.008 1.33 4.61
2015 -0.8 -0.020 1.33 -11.11
2. ALTO 2016 0.02 -0.022 1.42 -12.09
2017 0.17 -0.056 1.65 -28.48
2018 0.03 -0.034 1.85 16.88
2014 -0.2 0.011 1.71 6.81
2015 -0.41 0.006 1.95 4.36
3. BUDI 2016 0.38 0.019 1.52 701.06
2017 0.08 0.015 1.46 9.13
2018 0.02 0.009 1.71 6.20
2014 0.52 -0.030 -3.53 0.05
2015 0.01 -0.048 -4.80 0.04
4. IKP 2016 0.32 -0.075 -8.16 0.30
2017 -0.86 0.041 -0.39 0.09
2018 -0.27 -0.025 -0.23 0.09
2014 -0.20 0.356 37,717.51 3.03
2015 -0.31 0.236 235.74 1.74
5. MLBI 2016 0.43 0.431 465.98 1.77




2017 0.16 0.526 627.34 1.36

2018 0.17 0.306 379.24 2.12

Sumber: Data Perusahaan Food and Beverages Periode 2014-2018, diolah oleh penulis(2019).

Berdasarkan data diatas, pada tahun 2017 perusahaan IIKP dan MLBI
mengalami peeningkatan ROI, yang mengindikasikan terjadinya peningkatan
profit per asset dari tahun sebelumnya, namun tidak diikuti dengan kenaikan
return. Penelitian ini berbeda dari penelitian yang dilakukan (Oktavianti, 2018)
dimana semakin besar nilai ROI, maka kinerja perusahaan ikut meningkat dan
berdampak dengan bertambahnya investor yang berdampak pada peningkatan
return. Pernyataan tersebut di dukung oleh hasil penelitian (Ariyanti & Septiatin,
2018) semakin tinggi nilai ROl semakin baik suatu perusahaan, jika laba atas
aktiva tinggi maka harga saham ikut naik dan menyebabkan tingginya
pengembalian (return).

Penelitian ini juga didasarkan oleh adanya research gap yaitu kesenjangan
pendapat antara para penelitian terdahulu dapat dilihat dari hasil penelitian
terdahulu yang dilakukan oleh (Hamdani & Nurlasera, 2016)menyimpulkan
bahwa ROI berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Sedangkan
berdasarkan penelitian yang dilakukan (Maulita & Arifin, 2018) menyimpulkan
hasil yang berbeda yaitu dimana ROI secara parsial tidak berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham.

Pada tahun 2018 perusahaan ALTO dan BUDI mengalami peningkatan DER
yang mengindikasikan terjadinya peningkatan hutang yang beresiko tinggi, namun
tidak diikuti dengan peningkatan terhadap return dari tahun sebelumnya.
Penelitian ini berbeda dari penelitian sebelumnya yang dilakukan (Ariyanti &

Septiatin, 2018) dimana semakin besar resiko maka return yang diperoleh



investor semakin besar pula, karena para investor biasa gemar berinvestasi
terhadap perusahaan yang memiliki tingkat DER yang tinggi. Para investor
berangapan semakin tinggi DER semakin besar kemampuan perusahaan untuk
membayar hutang itu menjadi salah satu perhatian investor. Semakin banyak yang
berinvestasi tentu berdampak baik terhadap pengembalian return.

Penelitian ini juga didasarkan oleh adanya research gap yang dapat dilihat
dari hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Gunadi & Kesuma, 2015)
dimana semakin rendah DER semakin aman kewajiban yang harus dipenuhi oleh
modal sendiri. DER rendah resiko semakin kecil sehingga dapat dikatakan aman
pada suatu perusahaan, DER yang kecil berdampak pada peningkatan harga
saham yang diikuti dengan penegmbalian return yang tinggi. Tingkat DER yang
aman biasanya kurang dari 50%. Jadi dapat disimpulkan bahwa DER tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return saham Food and Beverage.
Sedangkan berdasarkan penelitian penelitian (Arista & Astohar, 2012) yang
menyimpulkan bahwa DER berpengaruh positif signifikan terhadap return saham.

Pada tahun 2018 perusahaan ADES mengalami penurunan EPS yang
mengindikasikan penurunan laba bersih, namun justru terjadi peningkatan
terhadap return dari tahun sebelumnya. Penelitian ini tidak sesuai dengan
penelitian yang dilakukan oleh (Willem & Jayani, 2016) dimana semakin tinggi
nilai EPS dapat menarik investor untuk menanam modal di perusahaan tersebut
yang kelak akan mendorong naiknya harga saham yang berdampak terhadap
pengembalian (return) yang tinggi. Penelitian tersebut didukung oleh hasil
penelitian (Oktavianti, 2018) yang menyatakan bahwa EPS semakin tinggi dapat

menyebabkan laba semakin bertambah dan deviden yang diterima investor



mengalami peningkatan yang berdampak pada tingkat investasi yang dilakukan
investor yang menyebabkan naiknya harga saham dan return ikut meningkat.
Penelitian ini juga didasarkan oleh adanya research gap yang dapat dilihat
dari hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Gunadi & Kesuma, 2015)
menyimpulkan bahwa EPS berpengaruh positif dan signifikan terhadap return
saham. Sedangkan menurut penelitian yang dilakukan (Arista & Astohar, 2012)
menyimpulkan hasil yang berbeda dimana EPS tidak memiliki pengaruh yang positif
dan signifikan terhadap return saham. Dari beberapa jenis perusahaan, perusahaan
manufaktur subsektor food and beverage lebih banyak dijadikan sebagai subjek
dalam penelitian ini disebabkan karena saham tersebut merupakan saham-saham
yang sangat kebal terhadap krisis ekonomi dan moneter, jika disandingkan dengan
sektor lainnya, karena pada umumnya makanan dan minuman adalah kebutuhan
pokok manusia yang tetap akan dipakai dan dibutuhkan untuk kelangsungan
hidup. Sektor jenis ini menjadi sector utama bagi masyarakat Indonesia.
Berdasarkan uraian dari fenomena diatas maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul “Analisis Pengaruh Return On Investment
(ROI), Debt To Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS) Terhadap
Return Saham Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di BEI

Periode 2014-2018”.
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B. Identifikasi dan Batasan Masalah.

1. Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas serta untuk

memperoleh kejelasan terhadap masalah yang akan dibahas, maka penulis

mengidentifikasi masalah sebagai berikut:

a. Adanya kenaikan ROI yang mengindikasikan terjadinya peningkatan profit
per asset namun tidak diikuti dengan kenaikan return.

b. Adanya kenaikan DER yang mengindikasikan terjadinya peningkatan hutang
yang beresiko terhadap return namun tidak diikuti dengan kenaikan return.

c. Adanya penurunan EPS yang mengindikasikan terjadinya penurunan laba

bersih namun tidak diikuti dengan penurunan return.

2. Batasan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, maka penelitian ini dibatasi agar
pembahasannya lebih fokus dan terarah serta tidak menyimpang dari tujuan yang
diinginkan serta guna mendapatkan hasil penelitiaan yang akurat untuk itu penulis
membatasi masalah yang untuk dikaji hanya pada perusahaan Food And Beverage
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan data pada tahun 2014 sampai
dengan tahun 2018 yaitu, variabel independen dan variabel terikat. Variabel
independen yang di gunakan adalah profitability yang diukur dengan Return On
Investment (ROI), leverage diukur dengan Debt To Equity Ratio (DER), rasio
pasar diukur dengan Earning Per Share (EPS), sedangkan variabel terikatnya

adalah return saham.
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C. Rumusan Masalah.
Berdasarkan batasan masalah diatas, maka rumusan permasalahan dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Apakah Return On Investment (ROI) berpengaruh signifikan terhadap
Return Saham pada perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di
BEI?
2. Apakah Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan terhadap
Return Saham pada perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di
BEI?
3. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap Return
Saham pada perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di BEI?
4. Apakah Return On Investment (ROI), Debt To Equity Ratio (DER), dan
Earning Per Share (EPS) berpengaruh secara bersama-sama terhadap
Return Saham pada perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di

BEI?

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian.
1. Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian dalam penulisan skripsi ini adalah:
a. Untuk mengetahui dan menguji pengaruh Return On Investment (ROI)
terhadap Return Saham pada perusahaan Food and Beverages yang

terdaftar di BEI.
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b. Untuk mengetahui dan menguji pengaruh Debt To Equity Ratio (DER)
terhadap Return Saham pada perusahaan Food and Beverages yang
terdaftar di BEI.

c. Untuk mengetahui dan menguji pengaruh Earning Per Share (EPS)
terhadap Return Saham pada perusahaan Food and Beverages yang
terdaftar di BEI.

d. Untuk mengetahui dan menguji pengaruh Return On Investment (ROI),
Debt To Equity Ratio (DER), dan Earning Per Share (EPS) secara
bersama-sama terhadap Return Saham pada perusahaan Automotive and

Components yang terdaftar di BEI.

Manfaat Penelitian

Adapun manfaat diadakan penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Bagi penulis, untuk menambah ilmu pengetahuan mengenai teori
pengelolaan manajemen keuangan khususnya tentang faktor-faktor yang
dapat mempengaruhi return saham.

2. Bagi perusahaan, diharapkan dengan adanya hasil dari penelitian ini dapat
dijadikan bahan masukan dalam menyelesaikan masalah-masalah yang
berkaitan dengan return saham.

3. Sebagai bahan referensi bagi para akademisi lainnya dalam melakukan
penelitian selanjutnya yang berhubungan dengan menganalisis faktor-

faktor kinerja keuangan yang dapat mempengaruhi tindakan return saham.
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4. Bagi investor, penelitian ini dapat dijadikan sebagai alat bantu analisis
terhadap saham yang yang kelak akan di perjual belikan di bursa efek
melalui variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini sehingga
para investor dapat memilih pilihan perusahaan mana yang baik dan juga

sesuai untuk tempat berinvestasi.

E. Keaslian Penelitian.

Penelitian sebelumnya diteliti oleh (Ariyanti & Septiatin, 2018) dengan judul
“Pengaruh Return On Investment Dan Debt To Equity Ratio Terhadap Return
Saham Pada Perusahaan Yang Tergabung Di Jakarta Islamix Index periode 2010-
2016”. Sedangkan penelitian ini berjudul: “Pengaruh Return On Investment, Debt
To Equity Ratio, Earning Per Share Terhadap Return Saham Pada Perusahaan
Food and Beverage Yang Terdaftar DI BEI Periode 2014-2018”.

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya yang terletak pada:

1. Waktu penelitian: penelitian terdahulu dilakukan pada tahun 2010-2016

sedangkan penelitian ini dilakukan pada tahun 2014-2018.

2. Metode penelitian: penelitian terdahulu menggunakan model regresi linier
berganda sedangkan penelitian ini regresi data panel.

3. Variabel yang digunakan: pada penelitian terdahulu hanya menggunakan 2
variabel (x) yaitu Return On Investment (ROI) dan Debt To Equity Ratio
(DER). Sedangkan pada penelitian saat ini menggunakan 3 variabel,
peneliti menambahkan 1 variabel sehingga variable (x) menjadi Return On
Investment (ROI) dan Debt To Equity Ratio (DER), dan Earning Per Share

(EPS).
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4. Perusahaan yang di teliti: Peneliti terdahulu dilakukan pada perusahaan
Perusahaan Yang Tergabung Di Jakarta Islamix Index sedangkan
penelitian ini dilakukan pada perusahaan Food and Beverages yang
terdaftar di BEI

Waktu penelitian dan metode penelitian menjadikan keaslian penelitian ini

dapat terjamin dengan baik.



BAB Il

TINJAUAN PUSTAKA

A. Landasan Teori
1. Signaly Theory

Teori signal membahas seperti apa seharusnya signal-signal keberhasilan atau
kegagalan manajemen (agen) disampaikan kepada pemilik (principal). Menurut
Meggiston (Arista & Astohar, 2012) Teori Signali menyatakan dimana suatu
perusahaan yang memiliki kualitas yang bagus akan menunjukkan sinyal pada
pasar yaitu berupa informasi, dengan begitu diharapkan agar pasar dapat faham
dalam memilih perusahaan yang berkualitas, biasanya perusahaan yang memiliki
kualitas baik itu akan dengan sengaja mngirimkan berupa signal pada pasar seperti
infotmasi-informasi terkait, begitulah cara perusahaan tersebut menunjukkan
kualitasnya. Sinyal yang diberikan biasanya dipresepsikan dengan begitu baik dan
bersifat efektif dan unik agar tidak banyak diikuti oleh kebanyakan perusahaan
terutama perusahaan dengan kualitas rendah.

Hubungan teori signal dengan EPS yaitu earning per share atau laba per
lembar saham adalah suatu analisis yang penting di dalam laporan keuangan
perusahaan. EPS menyampaikan informasi untuk pihak luar (ekstern) mengenai
kesanggupan perusahaan dalam menghasilkan laba tiap lembar saham yang
beredar, dengan begitu hal ini dapat dianggap sebagai signal bagi pemodal untuk
memperkirakan seberapa banyak perubahan nilai akan saham yang menjadi
kepunyaan investor. Tujuanya ialah sebagai indikator dari suatu keberhasilan

dimasa mendatang.

15
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Hubungan teori signal dengan Return On Investment (ROI) yaitu dapat
dijadikan sebagai signal untuk para pemodal dalam memperkirakan keuntungan
yang diperoleh di masa mendatang berupa laba bersih yang dihasilkan dari ekuitas
yang dimiliki oleh suatu perusahaan. Investor dapat mengetahui apakah
perusahaan tersebut merupakan perusahaan yang berada dalam kategori baik atau
tidaknya setelah melihat hal tersebut. Peruhaan tersebut juga dengan begitu dapat
dikatakan perusahaan yang efisien dalam menggunakan aktivanya pada saat
kegiatan operasional perusahaan tersebut berjalan. Rasio sejenis ini menghasilkan
ukuran yang lebih bagus atas pada saat menggunakan aktiva untuk memperoleh
keuntungan.

Hubungan teori signal dengan Debt To Equity Ratio (DER) yaitu apabila
meningkatnya nilai DER, maka hal ini berdampak kurang baik dimana ketika
keadaan suatu perusahaan mempunyai nomina hutang yang tinggi maka resiko
yang ditanggung perusahaan semakin besar. Perusahaan dengan nilai DER yang
tinggi dapat berpotensi mengalami maslah keuangan, namun ada juga sebagian
para investor memilih untuk berinvestasi kepada perusahaan dengan nilai DER
yang tinggi. Beberapa investor beranggapan DER yang tinggi semakain tinggi
pula resiko yang ditanggung, dalam kata lain High Risk High Retun. DER dapat
dijadikan sebagai signal bagi para investor untuk mentukan menilai perusahaan
dan juga agar mengambil tindakan yang benar dalam melakukan investasi pada

suatu perusahaan.
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2. Saham
a. Definisi

Saham adalah jenis pasar keuangan yang cukup terkenal. Menerbitkan sebuah
saham adalah salah satu keputusan perusahaan dalam melakukan pendanaan.
Menurut (lrawan, 2018) saham dapat diartikan sebagai pernyataan mengenai
modal dari para investor yang ditanamkan di suatu perusahaan. Pernyataan
tersebut dianggap bahwa dengan menyertakan suatu modal maka para investor
memiliki hak atas keuntungan daripada perusahaan yang bersangkutan, dan
memiliki hak untuk mengikuti Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS).
Kesimpulannya adalah saham merupakan salah satu gambaran nyata dari
kepemilikan suatu perusaan, si pemilik biasa disebut sebagai pemilik residual,
dikarenakan pemilik saham berhak menerima ganti rugi atau pembayaran jika
perusahaan tersebut mengalami kebangkrutan.

Menurut (Amalia, 2010) saham bisa disebut juga sebagai bukti kepemilikan
dari suatu perusahaan. Saham dapat disebut sebagai pengikut sertaan dasar dari
pasar modal per-seroan terbatas, juga bisa sebagai pembuktian bahwasanya surat
saham pemilik atau pemegang sahanm telah dikeluarkan. Pemilik saham
mempunyai peranan penting dalam suatu saham, biasanya pemilik saham wajib
untuk menikmati keuntungan dari suatu perusahaan begitu pula sebaliknya, para
investor juga ikut merasakan dan memikul beban resiko atas saham yang mereka
tanam apabila mengalami penurunan atau kerugian. Saham yang tertulis
berbentuk surat dan biasanya dibuat sebagai salah satu wujud dan pembuktian dari
hak milik. Isi di dalamnya biasanya tertera identitas pemilik seperti nama, atas

nama kepemilikan saham dan bisa juga terkadang tidak menyantumkan nama
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pemilik. Disimpulkan bahwa, saham di definisikan sebagai salah satu gambaran
dari suatu hak milik sebuah perusahaan yang pemiliknya dapat dikatakan sebagai
pemilik residual, disebabkan karena pemilik saham terbesar memperoleh

pembayaran jika suatu perusahaan mengalami kegagalan.

b. Keuntungan dan Kerugian Kepemilikan Saham

Menurut (lrawan, 2018) Terdapat 2 keuntungan yang didapatkan oleh
pemodal dalam kepemilikan saham:
1) Dividen

Diartikan sebagai hasil bagi dari keuntungan yang di dapatkan oleh investor
dari hasil keuntungan suatu perusahaan. Dividen diterima jika berhasil
memperoleh persetujuan dari pemegang saham pada rapat umum pemegan saham
(RUPS). Apabila pemilik saham ingin mendapatkan keuntungan dari sham
tersebut, maka sang investor harus mengendalikan saham itu dengan periode
yang cukup lama, kira-kira sampai hak milik dari saham itu berada pada waktu
yang dimana saat pemegang saham tersebut telah resmi diakui barulah si pemilik
saham berhak untuk memperoleh keuntungan. Dividen yang diperoleh biasanya
sejenis dividen tunai yaitu berupa uang cash dalam satuan mata uang rupiah untuk
setiap lembar sahamnya, atau dividen saham dimana setiap investor mendapatkan
keuntungan berbentuk saham yang nantinya akan ditambahkan pada saham
mereka atau dalam arti singkat saham investor bertambah.
2) Capital Gain

Capital Gain adalah selisish antara harga beli dan harga jual. Capital gain

terbentuk dengan adanya aktivitas perdagangan saham dipasar sekunder.
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c. Jenis-jenis Saham
Menurut Suad Husnan (lrawan, 2018) dari berbagai jenis saham yang ada di

Bursa Efek Indonesia, baru dikenal dua jenis saham yang diperdagangkan, yaitu

saham biasa dan saham preferen (Prefren Stock) dan Saham biasa (common

stock)

1. Saham Prefren (Prefren Stock) adalah saham yang dapat memperoleh
keuntungan berupa deviden dengan nomina yang tetap. Pemilik saham ini
tidak berhak ikut bergabung saat (Rapat Umum Pemegang Saham) RUPS.
Menurut (Amalia, 2010) saham preferen adalah saham yang memberikan hak
untuk mendapatkan deviden dan/atau bagian kekayaan pada saat pembuba-
ran perseroan terlebih dahulu dari pemegang saham biasa. Disamping itu
juga mempunyai preferensi (keistimewaan) untuk mengajukan usul
pencalonan direksi atau komisaris.

2. Saham biasa (common stock) merupakan bukti dari hak milik atas suatu
saham. Keuntungan saham jenis ini diperoleh melalui keuntungan berupa
deviden dan peningkatan harga saham, keuntungan yang diperoleh berupa
deviden dengan nomina yang tetap sesuai dengan RUPS. Pemilik saham ini
berhak mengikuti RUPS dan memberikan tanggapan serta vote dalam

keputusan-keputusan penting terhadap suatu perusahaan.



20

3. Return Saham
a. Definisi

Kegiatan berinvestasi biasanya tak luput dari ambisi para investor agar dapat
memperoleh keuntungan berupa peningkatan pengembalian atas investasi yang
telah dilakukan, return adalah hasil yang didapatkan dari kegiatan berinvestasi.
Menurut (Hamdani & Nurlasera, 2016) return disebut juga sebagai salah satu
faktor yang dapat memotivasi para pemodal untuk melakukan penanaman modal
pada suatu perusahaan. Retun juga dapat dikatakan sebagai imbalan bagi para
pemilik saham atas investasi yang telah mereka tanamkan di perusahaan atau
dapat juga berupa tingkat dari keuntungan atau hasil yang diperoleh pemodal atau
investor atas investasi atau penanaman modal yang di lakukannya. Return dapat
berupa return realisasi yaitu return yang telah terjadi atau return ekspektasi yaitu
return yang akan terjadi di masa yang akan mendatang. Penelitian ini
menggunakan return jenis Capital gain (lost) hal ini dikarenakan dalam
perhitungannya penulis tidak mengalami terlalu banyak kesulitan karna mudah
untuk di hitung.

Menurut Angg (Arista & Astohar, 2012) return (kembalian) adalah derajat
keuntungan yang dapat dirasakan oleh investor terhadap suatu investasi yang di
lakukan. Return saham juga dapat diartikan berupa hasil yang di dapat dinikmati
dari kegiatan berinvestasi, namun di sisi lain para investor juga harus sadar
bahwasanya selain keuntungan terdapat juga resiko lain yang harusnya cukup
diwaspadai karna kelak akan menimbulkan kerugian bagi pemodal. Samsul
(Irawan, 2018) return saham merupakan keuntungan yang dinyatakan dalam

bentuk persentase dari modal pertama saat melakukan investasi. Keuntungan
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berinvestasi pada hal ini terdiri dari pendapatan jual beli saham, apabila untung
biasa dikatakan sebagai capital gain dan rugi dapat dikatakan sebagai capital loss.
Perolehan untung atau ruginya suatu investasi sangat dipengaruhi oleh
keahlian si pemodal ketika melakukan analisis terhadap setiap keadaan harga
saham merupakan salah satu penilaian sesaat yang dipengaruhi oleh kemampuan
para investor dalam menganalisis keadaan harga saham. Terdapat banyak faktor
yang mempengaruhi termasuk diantaranya kondisi (performance) dari perusahaan,
kendala-kendala dari luar perusahaan, power of penawaran dan permintaan saham
dipasar, serta kemampuan investor dalam menganalisis investasi saham. Menurut
Putri (Gunadi & Kesuma, 2015) perilaku harga pada saham dapat mempengaruhi
jumlah besaran nilai dari suatu return yang akan di peroleh para pemodal.
Menurut (Arista & Astohar, 2012) return dibedakan menjadi dua jenis
diantaranya ialah return realisasi dan return ekspektasi. Return ekspektasi
merupakan return yang belum terjadi tetapi yang kehadirannya diharapkan dimasa
mendatang. Return realisasi dapat di hitung menggunakan data historis, return ini
penting dikarenakan dapat dipergunakan sebagai alat ukur Kinerja pada suatu
perusahaan, sedangkan return ekspektasi biasanya dipertimbangkan ulang oleh

para investor karna resiko yang ditanggung lebih besar.

b. Jenis—jenis Return
Menurut (Ariyanti & Septiatin, 2018) return terbagi menjadi 2 jenis yaitu:

1. Yield
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Yaitu bagian dari return yang menggambarkan aliran kas atau laba yang di
peroleh secara berkala dari suatu investasi. Yield biasanya di tunjukkan
dengan melihat nomina deviden yang diperoleh pemodal.

Capital Gain (lost)

Dapat diartikan sebagai peningkatan (penurunan) nomina dari surat — surat
berharga, biasanya berupa saham atau surat utang jangka panjang yang dalam
penggunaan nya dapat menghasilkan keuntungan atau bisa juga menghasilkan

kerugian.

Faktor—faktor Yang Mempengaruhi Return Saham.

Terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi return saham yaitu faktor

fundamental dan faktor teknikal.

1) Faktor fundamental, dapat dipergunakan untuk memprediksi harga saham di

masa mendatang dengan cara mengestimasi nilai dari faktor — faktor
fundamental yang memilkiki pengaruh terhadap harga saham dan
menerapkan hubungan variabel—variabel tersebut sehingga diperoleh taksiran
harga saham. Faktor ini memberikan gambaran yang akurat dan bersifat
analisis terhadap prestasi manajemen perusahaan di dalam mengelola
perusahaan yang menjadi tanggung jawabnya. Menurut (Arista & Astohar,
2012) faktor fundamental memiliki pengaruh yang erat terhadap return
saham. Faktor — faktor tersebut antara lain:

Rasio Profitabilitas yang diukur dengan menggunakan Return On Investmen

(ROI).
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2)

b)
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Menurut (Oktavianti, 2018) ROI merupakan rasio keuangan yang cukup
berpengaruh karena ROI dapat dipakai untuk mengukur dan memberi
penilaian terhadap tingkat efektifitas perusahaan secara menyeluruh.

Rasio Leverage yang diukur dengan Debt To Equity Ratio (DER).

Menurut (Basalama, Murni, & Sumarauw, 2017) rasio ini dapat di pakai
untuk menilai utang ekuitas. DER dihitung dengan cara membandingkan
keseluruhan dari liabilitas jangka pendek dengan keseluruhan dari ekuitas.
Rasio Pasar yang dapat diukur dengan Earning Per Share (EPS).

Menurut (Oktavianti, 2018) EPS juga memiliki kaitan yang penting terdap
Return Saham, dikarenakan EPS menjadi salah satu daya tarik investor untuk
berinvestasi pada suatu perusahaan dengan melihat nominanya, semakin
tinggi EPS maka berpengaruh terhadap harga saham yang juga memiliki

pengaruh penting terhadap pengembalian (return).

Faktor Teknikal

Dapat dipergunakan untuk:

Menganalisis faktor-faktor fundamental serta resiko ekonomi dan pengaruh
keduanya terhadap return saham.

Agar dapat menganalisis variabel yang lebih mendominasi terhadap retun
saham.

Untuk melihat seberapa besar kontribusi dari faktor fundamental dan resiko

ekonomi dalam memperjelas return saham.
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d. Indikator Return Saham.

Indikator merupakan variabel kendali yang dapat digunakan untuk mengukur
perubahan yang terjadi pada sebuah kejadian ataupun kegiatan. Indikator dalam
sebuah analisis dapat dipakai untuk mengevaluasi keadaan. Return Saham dapat

diukur menggunakan Rumus:

Ri=_Pt—Pt-1
Pt-1
Sumber: (Hamdani & Nurlasera, 2016)

dimana:
Ri = Return saham
Pt = Harga saham pada periode t

Pt-1 = Harga saham pada periode t-1.

4. Return On Investment (ROI).
a. Definisi

Return On Investment merupakan salah satu alat ukur dari rasio profitabilitas.
Rasio profitabilitas ini sangat penting dalam perusahan karna para pemodal saat
ingin berinvestasi akan terlebih dahulu memperhatikan profit guna memastikan
bahwa perusahaan yang akan ditanami modal kelak akan memberikan
keuntungan. Rasio profitabilitas memiliki fungsi untuk mencatat transaksi
keuangan dengan mengutamakan besaran jumlah laba suatu perusahaan.

Menurut (Irawan, 2018) Menyebutkan bahwa Return On Investment (ROI)
didefinisikan sebagai tingkat kembalian investasi sebagai alat ukur untuk melihat

kesanggupan sebuah perusahaan dalam membiayai seluruh kegiatan operasional
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di dalam suatu perusahaan dengan menanamkan keseluruhan dana dalam aktiva
tujuannya agar memperoleh keuntungan bagi perusahaan. Semakin tinggi tingi
tingkat investasi semakin maka semakin tinggi return yang dihasilkan. Rasio jenis
ini dapat diformulasikan sebagai berikut:

ROI= Profit Margin x Asset Turnover

ROI= (Profit Bersih/Nate Sales) x (Net Sales/Total Asset) x 100%

ROI= (Profit Bersih/Total Asset) x 100%.

Menurut (Hamdani & Nurlasera, 2016, hal. 72) Return On Investment (ROI)
merupakan rasio profitabilitas dimana membandingkan antara laba bersih setelah
pajak dengan total rat-rata dari investas, ROl dapat dipakai untuk mengukur
pendapatan bersih yang di dapat dari penggunaan asset. ROl memiliki kelemahan
yang akan muncul apabila kurang memperhatikan resiko yang sedang dihadapi
perusahaan seperti pengabaian biaya modal dan hanya fokus terhadap hasilnya
saja (laba) hal ini yang menyebabkan kesulitan ketita melihat apakah perusahaan
yang dimaksud telah berhasil menciptakan nilai perusahaan atau tidak.

Menurut (Oktavianti, 2018) Return On Investment (ROI) dapat sisebut juga
dengan Return On Total Assets, rasio jenis ini digunakan untuk melihat jumlah
pengembalian (return) atas jumlah kekayaan atau asset yang dipakai pada suatu
perusahaan. Return On Investment juga dapat digunakan sebagai tolak ukur
keberhasilan dari suatu perusahaan dalam mengelola investasi. Semakin rendah
ROI maka akan berdampak kurang baik, karena ROI yang tinggi otomatis
memberikan keputusan berinvestasi yang tinggi sehingga menyebabkan kenaikan

pada return yang berdampak baik bagi perusahaan.
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Faktor-faktor yang mempengaruhi ROI.

Menurut (Hamdani & Nurlasera, 2016) Return On Investment (ROI)

dipengaruhi oleh dua faktor:

1)

2)

Turnover dari operating assets (tingkat perputaran aktiva yang digunakan
untuk operasi). Untuk memperoleh rasio perputaran total aset ini dapat
dihitung dengan membagikan penjualan bersih (net sales) dengan jumlah
rata-rata aset.

Profit margin, yaitu besarnya keuntungan operasi yang dinyatakan dalam
persentase dan jumlah penjualan bersih. Profit margin ini mengukur tingkat
keuntungan yang dapat dicapai oleh perusahaan dihubungkan dengan
penjualannnya. Profit margin dapat diukur dengan menggunakan
perbandingan antara net operating income dengan net sales. Atau dapat juga
dihitung dengan menggunakan net sales dengan operating expenses ( harga
pokok penjualan di tambah dengan biaya adminitrasi ditambah biaya umum),

selisih mana dinyatakan dalam persentase dari net sales.

Indikator ROI.

Indikator adalah sesuatu yang dapat digunakan sebagai petunjuk atau standar

dasar sebagai acuan untuk mengukur adanya perubahan pada suatu kegiatan atau

kejadian. Atau secara singkat dapat disebut sebagai alat ukur.

ROI diukur dengan rumus:

Profit Bersih/EAT
Total Asset

POI = x 100%

Sumber: (Irawan, 2018)
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dimana:
Profit Bersih/EAT = Pendapatan bersih sesudah pajak
Total Assets = Total Kekayaan atau aktiva yang

dihasilkan perusahaan.

5. Debt To Equity Ratio (DER).
a. Definisi

Rasio jenis ini dapat di pergunakan untuk menghitung jumlah dana yang
disediakan kreditor dengan pemilik perusahaan atau menurut arti lain dapat di
pakai untuk mengetahui besaran rupiah modal sendiri yang dipergunakan sebagai
jaminan. Menurut (Irawan, 2018) DER merupakan slah satu jenis atau alat ukur
rasio solvabilitas dimana memiliki fungsi untuk menggambarkan apakah
perusahaan tersebut mampu memenuhi seluruh kewajiban dari segi finansial
apabila seumpamanya perusahaan yang dimaksud sedang dilikuidasi. Debt To
Equity Ratio (DER) didefinisikan sebagai hasil banding antara total liability
dengan total modal (equity). DER menunjukkan sejauh mana kemampuan
membayar hutang dengan menggunakan modal sendiri. DER berguna untuk
menunjukkan kemampuan dalam memenuhi kewajiban atau liabilitas. Semakin
tinggi DER semakin besar resiko yang di tanggung perushaan, semkain tinggi
resiko maka semakin tinggi return atau tingkat pengembalian terhadap sham,
sesuai dengan penelitian yang dilakukan.

Debt To Equity Ratio juga merupakan salah satu alat ukur dari rasio Leverage
dimana rasio ini memiliki kegunaan untuk mengukur tingkatan hutang yang

dikeluarkan suatu perusahan. Menurut (Ariyanti & Septiatin, 2018) Debt To
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Equity Ratio (DER) adalah rasio yang dapat dipakai untuk menilai utang ekuitas.
DER di hitung dengan cara membandingkan keseluruhan utang (termasuk juga
liabilitas jangka pendek dengan seluruh ekuitas).

Menurut Prihantini (Gunadi & Kesuma, 2015) Debt To Equity Ratio (DER)
adalah alat ukur rasio leverage atau solvabilitas yang kerap kali dikaitkan
terhadap return saham. Beberapa peneliti menyebutkan semakin tinggi
kemampuan perusahaan membayar hutang maka semakin menarik minat investor
untuk berinvestasi seperti penelitian yang dilakukan oleh (Ariyanti & Septiatin,
2018) menyebutkan di dalam teori mengenai saham dikatakan high risk return
dari suatu perusahaan ditandai oleh DER yang dimilikinya. Terdapat beberapa
pemodal yang mempunyai watak berani dalam menanggung resiko (risk seeker)
para investor sejenis ini biasanya cenderung memilih saham dengan tingkat Debt
To Equity Ratio (DER) yang relatif tinggi. Menurut mereka, semakin besar nilai
DER maka tanggung jawab dari suatu perusahaan semakin besar. Beberapa
investor justru memandang bahwa perusahaan yang tumbuh pastinya akan
memerlukan hutang sebagai dana tambahan guna memenuhi pendanaan didalam

perusahaan.

b. Faktor-faktor Yang Mempengaruhi DER.

Debt To Equity Ratio (DER) memiliki kegunaan sebagai alat ukur seberapa
jauh perusahaan mampu memberikan dana terhadap seluruh operasionalnya
dengan menggunakan hutang atau dibandingkan modal sendiri (ekuitas).

Menurut Gill dan Chatton (Risarani, 2015, hal. 31) faktor-faktor yang

mempengaruhi DER sebagai berikut:



1)
2)
3)

4)
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Kenaikan atau penurunan hutang

Kenaikan atau penurunan modal sendiri

Hutang atau modal sendiri tetap

Hutang yang mengalami peningkatan melebihi tingkat modal sendiri. Dengan
kata lain, semakin rendahnya hutang dan semakin tingginya modal sendiri
akan membuat Debt To Equity Ratio menjadi rendah, sehingga beban dalam

membayar bunga pinjaman dapat berkurang.

Indikator DER.

Indikator berupa variabel atau alat yang dapat membantu mengukur atau

menganalisis suatu permasalahan.

DER diukur menggunakan rumus:

_ Total Kewajiban/Liabilitas o
DER = Modal Sendiri/Ekuitas pemegang saham x 100%
Sumber: (Irawan, 2018)
Dimana:
Total Hutang = Total kewajiban atau liabilitas
Ekuitas Pemegang Saham = Equity atau modal sendiri

Earning Per Share (EPS).
Definisi

Earning Per Share (EPS) merupakan salah satu alat ukur dari rasio pasar

yang memiliki artian untuk menghubungkan harga saham dengan laba dan nilai

buku per saham. Rasio pasar memberikan gambaran kepada pemodal tentang
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prospek dikemudian hari. Menurut Fahmi (Irawan, 2018) EPS merupakan
pendapatan per lembar saham yang keuntungannya kelak akan diberikan kepada
pemegang saham yang berkaitan. Harga per lembar saham dapat diartikan sebagai
gambaran dari jumlah uang atau nomina yang didapatkan untuk setiap alat ukur
dari kesuksesan suatu perusahaan. Meningkatnya jumlah EPS menandakan bahwa
perusahaan tersebut berhasil meningkatkan kemakmuran para pemilik saham,
yang menyebabkan para pemegang saham sudi untuk menambah tingkat investasi
mereka pada perusahaan tersebut. Dampaknya berakibat pada kenaikan laba yang
menyebabkan saham ikut meningkat.

Earning Per Share (EPS) merupakan salah satu ukuran penting yang
digunakan untuk mengukur Kinerja perusahaan. Menurut Mahmud Hanafi (Gunadi
& Kesuma, 2015) Earning Per Share (EPS) merupakan pembagian pembagian
dari total laba sesudah pajak dengan total saham yang beredar. EPS adalah rasio
yang biasanya dipakai para pemodal untuk menganalisis kemampuan dari
perusahaan untuk mendapatkan keuntungan dari saham.

Menurut Henry Simamora (Willem & Jayani, 2016) EPS dapat dapat disebut
sebagai laba bersih per lembar saham yang beredar selama satu periode. Earning
Per Share menunjukkan besarnya laba bersih pada suatu perusahaan yang siap
dibagikan bagi semua pemegang saham perusahaan atau jumlah uang yang
dihasilkan (return) dari setiap lembar saham. Seluruh informasi mengenai EPS
sangatlah penting bagi para pemegang saham, dikarenakan dapat memberikan
gambaran prospek earning pada perusahaan yang bersangkutan di masa
mendatang. Besar kecilnya EPS memiliki pengaruh penting bagi para investor,

semakin besar laba semakin besar keuntungan EPS yang bisa diterima para
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investor dan hal tersebut dapat menjadi tolak ukur yang cukup akurat bagi para

investor untuk berinvestasi di perusahaan tersebut.

b.

Faktor-faktor Yang Mempengaruhi Earning Per Share (EPS).

Menurut (Willem & Jayani, 2016) terdapat faktor—faktor yang mempengaruhi

EPS, yaitu:

1)

2)

1)

2)

Penggunaan Hutang.

Hutang disebut juga sebagai sumber dana eksternal yang biasa dipergunakan
oleh perusahaan. Perubahan dalam penggunaan utang berdampak besar
terhadap perubahan pada harga saham yang dapat mempengaruhi return.
Laba Bersih Sebelum Dikurangi dengan Bunga dan Pajak.

Setiap perusahaan memerlukan sumber dana alternatif sebagai cadangan guna
untuk memenuhi kebutuhan dana yang dibutuhkan, sumber dana suatu
perusahaan dapat diperoleh dengan cara mengamati terlebih dahulu perolehan
tingkatan laba sebelum dikurangi bunga dan pajak yang dapat diperoleh dari
penggunaan modal sendiri atau modal asing yang akan menghasilan Earning
Per Share (EPS) yang sama. Selain dipengaruhi oleh hutang dan besarnya
laba sebelum bunga dan pajak, Earning Per Share (EPS) juga dipengaruhi
oleh jumlah saham yang beredar.

Earning per Share (EPS) akan mengalami peningkatan apabila:

Adanya peningkatan terhadap laba bersih jumlah lembar saham biasa yang
beredar tetap.

Laba bersih tetap dan jumlah lembar saham biasa yang beredar tidak

mengalami peningkatan.
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4)

5)
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Peningkatan terhadap laba bersih dan menurunnya jumlah lembar saham
biasa yang beredar.

Peningkatan persentase laba bersih lebih besar dibandingkan dengan jumlah
persentase kenaikan jumlah lembar saham biasa yang beredar.

Persentase penurunan jumlah lembar saham biasa yang beredar lebih besar

daripada persentase penurunan laba bersih.

Sebaliknya, Earning per share (EPS) akan mengalami penurunan apabila:

1)
2)
3)

4)

5)

Laba bersih tetap dan jumlah lembar saham biasa yang beredar naik.

Laba bersih turun dan jumlah lembar saham biasa yang beredar tetap.

Laba bersih turun dan jumlah lembar saham biasa yang beredar naik.
Persentase penurunan laba bersih lebih besar daripada persentase penurunan
jumlah lembar saham biasa yang beredar.

Persentase kenaikan jumlah lembar saham biasa yang beredar lebih besar

daripada persentase kenaikan laba bersih.

Indikator Earning Per Share (EPS).

Berdasarkan kajian dan teori maka indikator atau yang menjadi alat ukur yang

dipilih ialah menggunakan rumusan dari peneiti terdahulu, yaitu:

Laba Bersih/EAT
EPS = /
Jumlah Saham Beredar

Sumber: (Irawan, 2018)

Dimana; Laba bersih = EAT

Jumlah saham beredar = J sb atau modal saham disetor penuh.
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Dalam menyusun skripsi ini, penulis perlu mereferensi dari beberapa peneliti

sebelumnya yaitu sebagai berikut:

Tabel 2.1 Ringkasan Hasil Penelitian Terdahulu

No Judul Variabel Model Hasil Penelitian
Analisis
1. | (Ariyanti & Septiatin, | X1=Return On Analisis Hasil penelitian menunjukkan
2018) Investment (ROI), Regresi bahwa ROl dan DER secara
X2= Debt To Equity Berganda | signifikan berpengaruh positif
Pengaruh Return On Ratio (DER), terhadap Return Saham pada
Investment Dan Debt | Y= Return Saham perusahaan yang tergabung di
To Equity Ratio Jakarta Islamix Index.
Terhadap Return
Saham
Pada Perusahaan
Yang Tergabung
Di Jakarta Islamix
Index periode 2010-
2016.
2. | (Gunadi & Kesuma, | X1= Return On Asset Analisis Hasil penelitian menunjukkan
2015) (ROA), regresi linear | bahwa (ROA) dan (EPS) secara
X2= Debt To Equity berganda signifikan berpengaruh positif
Pengaruh ROA, Ratio (DER) terhadap return saham,
DER, EPS Terhadap | X3=Earning Per Share sedangkan (DER) tidak
Return Saham (EPS) memiliki pengaruh yang
Perusahaan Food And | Y = Return Saham signifikan  terhadap  Return
Beverage BEI Saham perusahaan Food and
Beverages di BEI.
3. | (Arista & Astohar, | X1= Return On Asset Analisis Hasil penelitian menunjukkan
2012) (ROA) Regresi bahwa Price To Book Value
X2= Debt To Equity Berganda (PBV) dan Debt To Equity
Analisis  Faktor — Ratio (DER) Ratio (DER) secara signifikan
Faktor Yang | X3=Earning Per Share berpengaruh positif terhadap
Mempengaruhi (EPS) Return ~ Saham,  sedangkan
Return Saham X4= Price To Book Return On Asset (ROA) dan
(Kasus Pada Value (PBV) Earning Per Share (EPS) secara
Perusahaan Y= Return Saham signifikan tidak berpengaruh
Manufaktur Yang Go positif terhadap Return Saham
Public di BEI Periode pada perusahaan Manufaktur
Tahun 2005 - 2009) . yang Go Public di BEI.
4. | (Willem & Jayani, | X1=Earning Per Share Analisis Hasil penelitian menunjukkan
2016) (EPS) regresi linear | bahwa Earning per share (EPS)
X2=Dividend Per Share berganda | dan Dividen per share (DPS)
Analisis  Pengaruh (DPS) secara signifikan berpengaruh
Earning Per Share | Y= Harga Saham positif terhadap Harga Saham
(EPS) dan Dividend pada perusahaan LQ45 yang
Per Share (DPS) terdaftar  di  Bursa  Efek
Terhadap Harga Indonesia (BEI) .
Saham  Perusahaan
LQ45 Yang Terdaftar
Di Bursa Efek
Indonesia (BEI)
tahun 2012 — 2015.
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(Oktavianti, 2018) X1=Return On Analisis Hasil penelitian menunjukkan
Investment (ROI) Regresi bahwa Return On

Pengaruh Return On | X2=Earning Per Share Berganda Investment(ROI) dan Earning

Investment (ROI), (EPS) Per Share (EPS), dan Economic

Earning Per Share | X3= Economic Value Value Added (EVA) secara

(EPS) Added (Eva) signifikan berpengaruh positif

Dan Economic Value | Y= Return Saham terhadap Return Saham pada

Added (EVA) Perusahaan  Otomotif  Yang

Terhadap Return Terdaftar Di BEI .

Saham Pada

Perusahaan Otomotif

Yang Terdaftar

Di BEI Pada Tahun

2013-2016

(Hamdani & | X1=Return On Analisis Hasil penelitian menunjukkan

Nurlasera, 2016) Investment (ROI) regresi linear | bahwa Return On Investment
X2=Economic Value berganda (RQOI), Economic Value Added

Pengaruh Return On Added (EVA) (EVA) dan Current Rasio (CR)

Investment (ROI), | X3=Current Rasio (CR) secara signifikan berpengaruh

Economic Value Y= Return Saham positif terhadap Return Saham

Added (EVA) dan pada perusahaan Perkebunan

Current Rasio (CR) yang terdaftar di Bursa Efek

Terhadap Return Indonesia (BEI).

Saham pada

Perusahaan

Perkebunan Yang

Terdaftar Di Bursa

Efek Indonesia Tahun

2010-2014.

(Zainal & Irawan, | X1= Economic Value Analisis Hasil penelitian menunjukkan

2018) Added (EVA) Regresi bahwa Economic Value Added
X2= Profitabilitas Berganda (EVA) secara signifikan

Analisis Economic (ROE) berpengaruh positif terhadap

Value Added Dan | Y=Harga Saham harga saham sedangkan

Profitabilitas Profitabilitas (ROE) secara

Terhadap Harga Signifikan tidak memiliki

Saham Otomotif Di pengaruh terhadap Harga Saham

Bursa Efek Indonesia Otomotif Di Bursa Efek

Indonesia.

(Maulita & Arifin, | X1= Return On Analisis Hasil penelitian menunjukkan

2018) Investment (ROI) Regresi bahwa Return On
X2=Earning Per Share | Berganda Investment(ROI) dan Earning

Pengaruh Return On (EPS) Per Share (EPS) secara

Investment (ROI) Dan | Y= Return Saham signifikan tidak berpengaruh

Earning Per Share
(EPS) Terhadap
Return Saham
Syariah  Perusahaan
Manufaktur

Subsektor Makanan
Dan Minuman Yang
Terdaftar Pada Indeks

Saham Syariah
Indonesia Periode
2012-2016).

positif terhadap Return Saham
Saham Syariah Perusahaan
Manufaktur Subsektor Makanan
Dan Minuman Yang Terdaftar
Pada Indeks Saham Syariah
Indonesia Periode 2012-2016).

Sumber: diolah oleh penulis 2019
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C. Kerangka Konseptual
Dari beberapa faktor yang mempengaruhi return saham, penulis hanya akan
meneliti pengaruh dari rasio profitabilitas (ROI), dan leverage (DER), rasio pasar

(EPS), terhadap return saham.

1. Pengaruh Return On Investment (ROI) Terhadap Return Saham

Return On Investment (ROI) memperlihatkan kemampuan suatu perusahaan
dalam menghasilkan keuntungan berupa laba atas aktivas, semakin tinggi nilai
ROl maka berdampak baik bagi perusahaan. Semakin meningkatnya laba
memberikan dampak baik terhadap peningkatan harga saham yang diikuti dengan
kenaikan return saham. Dapat disimpulkan bahwa, menurut (Ariyanti & Septiatin,
2018) penelitian tentang Return On Investment (ROI) terhadap Return Saham dan
menemukan bahwa ROI berpengaruh positif terhadap return saham. Penjelasan
tersebut didukung penelitian yang dilakukan oleh (Hamdani & Nurlasera, 2016)
yang menyatakan bahwa ROI berpengaruh positif dan signifikan terhadap return

saham.

2. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Return Saham

Debt To Equity Ratio (DER) memperlihatkan ukuran atas pemakaian utang
untuk menanggulangi investasi. Penggunaan DER yang tinggi menyebabkan
utang dari suatu perusahaan ikut meningkat, semakin tinggi utangn maka risiko
yang ditanggung semakin besar. Semakin besar reiko maka return yang diperoleh

investor semakin besar pula, karena para investor biasa gemar berinvestasi
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terhadap perusahaan yang memiliki tingkat DER yang tinggi maka dapat
disimpulkan menurut (Ariyanti & Septiatin, 2018) melakukan penelitian tentang
DER dan menemukan bahwa DER memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
return saham. Penjelasan ini dapat di pertegas dengan adanya penelitian yang
dilakukan oleh (Arista & Astohar, 2012) yang menyatakan bahwa DER

berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham.

3. Pengaruh Earning Per Share (EPS) Terhadap Return Saham

Suatu perusahaan tentunya mengupayakan agar mampu menarik minat
investor dengan cara memberikan return saham yang tinggi atas perolehan laba
dari saham yang dimiliki para investor. Semakin tinggi laba per lembar saham
yang diperoleh pemodal, maka akan memunculkan minat investor utuk
berinvestasi lebih banyak lagi dari jumlah sebelumnya. Minat investasi
meningkat, maka perusahaan memberikan penawaran harga saham yang lebih
tinggi lagi dan juga ikut berdampak pada kenaikan return. (Gunadi & Kesuma,
2015) melakukan penelitian tentang Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap
return saham dan menemukan bahwa EPS berpengaruh positif terhadap return
saham, Hal ini didukung dengan hasil penelitian (Willem & Jayani, 2016)
menemukan bahwa Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap
return Saham. Meningkatnya angka EPS berarti perusahaan berada dalam fase
berkembang sehingga dapat diartikan bahwa perusahaan dapat menghasilkan
keuntungan Bersih per lembar sahamnya. Hal tersebut akan berdampak pada

kenaikan harga saham diikuti dengan tingkat pengembalian return yang tinggi.
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ROI (X1)
Sumber: (Irawan, 2018)

RETURN
SAHAM (Y)

DER (X2)
Sumber: (Irawan, 2018)

v

Sumber: (Ariyanti
& Septiatin,
2018)

EPS (X3) 4
Sumber: (Irawan, 2018)

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual
Sumber: Diolah oleh penulis (2019)
D. Hipotesis Penelitian
Hipotesis merupakan pernyataan mengenai hubungan yang logis antara dua
variable atau lebih yang dinyatakan secara kuantitatif dan kebenaranya dapat diuji
(Irawan & Tuah, 2017). Penelitian ini akan menguji pengaruh Return On
Investment (ROI), Debt To Equity (DER), dan Earning Per Share (EPS) terhadap
Return Saham yaitu:
1. ROI berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan Food
and Beverages yang terdaftar di BEI.
2. DER berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan Food
and Beverages yang terdaftar di BEI.
3. EPS berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan Food

and Beverages yang terdaftar di BEI.
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4. ROI, DER, dan EPS secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap

return saham pada perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di BEI.



BAB Il

METODELOGI PENELITIAN

A. Pendekatan Penelitian

Penelitian ini merupakan penelitian dengan menggunakan pendekatan
kuantitatif yang bersifat asosiatif yaitu penelitian yang dipakai guna untuk
mengetahui mengenai pengaruh atau hubungan antara variable bebas dengan
variable terikat (Zainal & lIrawan, 2018). Penelitian ini didukung dengan model
regresi panel yang digunakan sebagai alat analisis prediksi. Data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah data sekunder. Variabel yang akan diuji dalam
penelitian ini adalah pengaruh Return On Investment (ROI), Debt To Equity Ratio
(DER), dan Earning Per Share (EPS) sebagai variabel independen terhadap return
saham sebagai variabel dependen pada perusahaan Food and Beverages yang

terdaftar di BEI.

B. Lokasi dan Waktu Penelitian
a) Lokasi Penelitian

Penelitian ini dilakukan dengan mengambil data-data di Bursa Efek Indonesia
melalui situs (http://www.idx.co.id, 2019). Penelitian ini menggunakan objek
penelitian pada perusahaan manufaktur subsektor Food and Beverages yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Data diperoleh dengan mendownload laporan

keuangan periode 2014-2018 yang dipublikasikan.
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b) Waktu Penelitian

Penelitian ini dimulai sejak bulan Agustus 2019 — Januari 2020.

Tabel 3.1. Waktu Penelitian

40

No | Jenis 2019 2020
Kegiatan
Agustus — | Oktober — | Desember | Februari— | April— | Juni—
Septembe | November | - Januari Maret Mei Juli
r
2 |3]4|1(2|3|4|1|2|3|4|1(2|3(4|2|3|4|2|3|4
1 | Pengajuan
Judul
2 | Penyusunan
Proposal
3 | Bimbingan
proposal
4 | Seminar/Ac
¢ Proposal
5 | Pengolahan
Data
6 | Penyusunan
Skripsi
7 | Bimbingan
Skripsi
8 | Sidang
Meja Hijau

Sumber : Penulis(2019)

C. Populasi dan sampel

1. Populasi

Menurut (Sugiyono, 2011) populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri

atas objek/subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang

ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian di tarik kesimpulan.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Food and Beverages

yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk periode 2014-2018 yaitu sebanyak

27 perusahaan.
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Apabila populasinya besar, dan peneliti tidak mungkin mempelajari semua
yang ada pada populasi, dikarenakan keterbatasan waktu, tenaga dan dana, maka
peneliti dapat menggunakan sampel yang diambil dalam populasi tersebut.
Sehingga yang dipelajari dari sampel, kesimpulan dari hasilnya akan dapat
diberlakukan untuk populasi. Untuk itu, sampel diambil dari populasi harus benar-

benar mewakili.

2. Sampel
Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang diwakili oleh

populasi. Teknik penentuan sampel dilakukan dengan menggunakan metode

purposive sampling vyaitu teknik penentuan sampel dengan menggunakan
pertimbangan tertentu  (Sugiyono, 2011). Teknik penentuan sampel dipilih
dengan menggunakan metode purposive sampling dengan tujuan mendapatkan
sampel yang representatif sesuai kriteria yang ditetapkan pada penelitian ini.
Adapun kriteria pemilihan sampel dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

a. Perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2014-2018.

b. Perusahaan Food and Beverages yang mempublikasikan laporan keuangan
dan ringkasan performa perusahaan yang tercatat secara lengkap di BEI
periode 2014-2018.

Berdasarkan kriteria diatas, maka jumlah sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah sebanyak 17 perusahaan. Pemilihan sampel dapat dilihat pada

Tabel 3.2 dan sampel penelitian dapat dilihat pada Tabel 3.3.



Tabel 3.2 Pemilihan Sampel
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No. Kriteria Sampel Jumlah
1. | Perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di BEI periode 2014-2018 27
2. | Perusahaan Food and Beverages yang tidak mempublikasikan laporan (10)

keuangan dan ringkasan performa perusahaan yang tercatat secara lengkap
di BEI periode 2014-2018.

Total perusahaan yang menjadi sampel 17

Total pengamatan (Observasi) (17x5) 85

Sumber: Penulis (2019)

Tabel 3.3 Sampel Penelitian
No. Kode Nama Perusahaan Kriteria
Perusahaan A B Sampel
1. ADES PT.Akasha Wira International Tbk v v 1
2. AISA PT.Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk v X X
3. ALTO PT.Tri Banyan Tirta Thk v v 2
4. BTEK PT.Bumi Teknokultura Unggul Tbk v v 3
5. BUDI PT.Budi Starch & Sweetener Thk v v 4
6. CAMP PT.Campina Ice Cream Industry Tbk v X X
7. CEKA PT.Wilmar Cahaya Indonesia Tbk 4 v 5
8. COCO PT.Wahana Interfood Nusantara Tbk. v X X
9. CLEO PT.Sariguna Primatirta Thk v X X

10. DLTA PT.Delta Djakarta Thk v v 6
11. FOOD PT.Sentra Food Indonesia Tbk v X X
12. GOOD PT.Garudafood Putra Putri Jaya Thk v X X
13. HOKI PT.Buyung Poetra Sembada Thk v X X
14, ICBP PT.Indofood CBP Sukses Makmur Thk v v 7
15. IHKP PT.Inti Agri Resources Thk v v 8
16. INDF PT.Indofood Sukses Makmur Thk v v 9
17. MGNA P.TMagna Investama Mandiri Thk v X X
18. MLBI PT.Multi Bintang Indonesia Thk v v 10
19. MYOR PT.Mayora Indah Tbk v v 11

20. PANI PT.Pratama Abadi Nusa Industri Thk v X X

21. PCAR PT.Prima Cakrawala Abadi Thk v X X

22. PSDN PT.Prasidha Aneka Niaga Tbk v v 12

23. ROTI PT.Nippon Indosari Corpindo Thk v v 13

24, SKBM PT.Sekar Bumi Tbk v v 14

25. SKLT PT.Sekar Laut Tbk v v 15

26. STTP PT.Siantar Top Thk v v 16

27. ULTJ PT.Ultra Jaya Milk Industry & Trading v v 17

Company Thk

Jumlah Sampel

-
~

Sumber :Bursa Efek Indonesia (http://www.idx.co.id, 2019)
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D. Jenis dan Sumber Data

Data yang digunakan adalah data yang bersifat kuantitatif yang dinyatakan
dalam angka-angka, menunjukkan nilai terhadap besaran atau variabel yang
diwakilinya, data cross sectional yaitu data yang digunakan dengan menggunakan
skala rasio. Penulis menggunakan sumber data sekunder yaitu data yang
dikumpulkan peneliti dari berbagai sumber yang telah ada yang diperoleh dari
laporan keuangan perusahaan manufaktur dengan subsektor Food and Beverages
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia melalui situs (http://www.idx.co.id)

dengan periode tahun 2014-2018.

E. Definisi Operasional Variabel

Definisi penelitian ini menggunakan dua variabel yaitu variabel bebas
(independet variable) dan variabel terikat (dependent variable).

1. Variabel bebas (independent variable)

Variabel bebas adalah variabel yang menyebabkan atau mempengaruhi dalam
menentukan hubungan antara fenomena yang diobservasi atau yang diamati
terhadap variabel terikat (dependent variable) yaitu Return On Investment (X1),
Debt To Equity Ratio (X2), Earning Per Share (X3).

2. Variabel terikat (dependent variable)
Variabel terikat adalah variabel yang dipengaruhi oleh variabel bebas

(independent variable) yaitu Return Saham sebagai variabel terikat (Y).



Tabel 3.4 Definisi Operasional Variabel
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Variabel Definisi Indikator Skala
Return Return On Investment
on (ROI). ROI diukur dengan rumus : Rasio
Investme | ROl merupakan rasio
nt (X1) profitabilitas yang | ro| = ProfitBersih/EAT \ 1009

dipakai untuk melihat Total Assets

tingkat kembalian

investasi sebagai alat

ukur untuk  melihat )

kesanggupan  sebuah Sumber -

perusahaan dalam (Irawan, 2018)

membiayai seluruh

kegiatan operasional di

dalam suatu

perusahaan dengan

menanamkan

keseluruhan dana

dalam aktiva tujuannya

agar memperoleh

keuntungan bagi

perusahaan (Irawan,

2018).
Debt To | Debt To Equity Ratio | DER diukur menggunakan rumus: Rasio
Equity (DER)  didefinisikan
Ratio Sebagai hasil banding DER Total Kewajiban/Liabilitas x 100%
(X2) antara total ||ab|||ty Modal Sendiri/Ekuitas Pemegang Saham

dengan total modal

(equity). DER

menunjukkan  sejauh | Sumber:

mana kemampuan | (Irawan, 2018)

membayar hutang

dengan menggunakan

modal sendiri. (Irawan,

2018).
Earning EPS merupakan | EPS diukur dengan rumus: Rasio
Per pendapatan per lembar
Share saham yang EPS = Laba Bersih /EAT
(X3) keuntungannya  kelak Jumlah Saham Beredar

akan diberikan kepada

pemegang saham yang

berkaitan. Harga per | Sumber:

lembar saham dapat | (Irawan, 2018)

diartikan sebagai

gambaran dari jumlah

uang atau nomina yang

didapatkan untuk setiap

alat ukur dari

kesuksesan suatu

perusahaan  (Irawan,

2018).
Return Return saham | Return Saham dengan rumus: Rasio
Saham merupakan tingkat
) keuntungan atau hasil

yang diperoleh

pemodal atau investor
atas  investasi  atau
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penanaman modal yang | Sumber:

di lakukannya. Return | (Hamdani & Nurlasera, 2016).
dapat berupa return
realisasi yaitu return
yang telah terjadi atau
return ekspektasi yaitu
return  yang akan
terjadi di masa yang

akan mendatang
(Hamdani & Nurlasera,
2016).

Sumber: Diolah oleh penulis 2019

F. Teknik Pengumpulan Data

Adapun teknik yang digunakan dalam penelitian ini yaitu menggunakan
teknik pengumpulan data studi dokumentasi, menurut (Sugiyono, 2011) studi
dokumentasi merupakan suatu teknik pengumpulan data dengan cara mempelajari
dokumen untuk mendapatkan data atau informasi yang berhubungan dengan
masalah yang diteliti. Metode ini dilakukan dengan mencatat atau mengumpulkan
data-data yang tercantum pada BEI yang berupa data laporan keuangan
perusahaan Food and Beverages di BEI tahun 2014-2018 yang dipublikasikan

yang berhubungan dengan masalah yang diteliti.

G. Teknik Analisis Data
1. Statistik Deskriptif

Teknik analisis data yang digunakan penulis dalam penelitian ini adalah
analisis deskriptif, yaitu merupakan teknik analisis data dengan cara
mengumpulkan data-data, dan menganalisis data untuk permasalahan variable-
variabel mandiri. Teknik analisis jenis ini befungsi untuk mengetahui tren nilai

terendah (minimum), nilai tertinggi (maximum), nilai rata-rata (mean) dan standar
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deviasinya sehingga penulis dapat mendeskriptifkan hasil penelitian  yang

berupa angka-angka kedalam analisis (Zainal & Irawan, 2018).

2. [Estimasi Model Regresi Data Panel

Dalam melakukan estimasi model regresi dengan data panel terdapat tiga
pendekatan yang sering digunakan, yaitu pendekatan model Common Effect,
model Fixed Effect dan Random Effet.

a. Model Pooled Least Square atau Common Effect

Model Common Effect merupakan tehnik yang paling sederhana untuk
mengestimasi model regresi data panel.
b. Model Efek Tetap (Fixed Effect)

Model ini mengasumsikan bahwa intercept adalah berbeda setiap subjek
sedangkan slope tetap sama setiap subjek. Dalam membedakan satu subjek
dengan subjek lainnya digunakan variable dummy (Kuncoro 2012).

c. Model Efek Random (Random Efek)
Model ini mengestimasi data panel yang variabel residual diduga memiliki

hubungan antara waktu dan antara subjek.

3. Uji Spesifikasi Model
Sebelum diestimasi, terlebih dahulu dilakukan uji spesifikasi model untuk

mengetahui model yang akan digunakan.
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a. Uji Chow (Chow Test)
Teknik analisis data dalam penelitian ini menggunakan uji chow yang untuk
memilih antara metode common effect dan fixed effect model yang akan dipilih

untuk estimasi data adapun rumus uji chow sebagai berikut:

(RRSS—URSS)/ (N—1)
URSS/ (NT-N—K)

CHOW =

Keterangan:

RRSS = Restricted residual sum square (merupakan sum of square
residual yang diperoleh dari estimasi data panel dengan metode
pooled least square/common intercept).

URSS = Unrestricted residual sum square ( merupakan sum of square
residualyang diperoleh dari estimasi data panel dengan metode

fixed effect)

N = Jumlah data cross sectional (18 perusahaan)
T = Jumlah data time series (5 tahun)
K = Jumlah variabel penjelas (3)

Jika nilai Chow Statistic (F Stat) hasil pengujian lebih besar dari F tabel,
maka cukup bukti untuk melakukan penolakan terhadap hipotesa nol sehingga

model yang akan digunakan adalah model fixed effect.
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b. Uji Haussman Test

Pengujian ini dilakukan untuk menentukan apakah model fixed effect atau
random effect yang dipilih. Pengujian ini dilakukan dengan hipotesa sebagai
berikut:

Ho = Model Random Effect

H, = Model Fixed Effect

4. Analisis Regresi Data Panel
Model regresi dalam penelitian ini menggunakan variabel terikat yaitu return
saham dan variabel bebas yaitu return on investment (ROI), debt to equity ratio

(DER), earning per share (EPS) yang dinyatakan dalam fungsi sistematis yaitu:

| Yit= o+ BoXuie + B2Xait + PaXai+ & |

Dimana :

Yit= variabel terikat (dependen)
Xit= variabel bebas (independen)
i =jumlah observasi

a = konstanta

B1- = koefisien regresi

t = banyak waktu (2014-2018)

€ =eror

5. Uji Hipotesis
Estimasi terhadap model dilakukan dengan menggunkan metode yang

tersedia pada program eviews. Koefisien yang dihasilkan dapat dilihat pada output
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regresi berdasarkan data yang di analisis untuk kemudian diiterpretasikan serta

dilihat signifikasi tiap-tiap variabel yang diteliti.

a. UjiF

Dimaksudkan untuk mengetahui signifikasi statistik koefisien regresi secara
serempak. Uji F menguji pengaruh simultan antara variabel indenpenden terhadap
variabel dependen. Kriteria pengujiannya adalah:
(1) Terima HO (tolak Hi), apabila Fhitung < Ftaber atau sig F >a 5%
(2) Tolak HO (terima H;), apabila Fthitung > Frabel atau sig F <o 5%

Rumus Uji F adalah sebagai berikut :

B R?/K
k= (1-R?)/(n—1—-K)

Keterangan:
R? = Koefisien korelasi berganda dikuadratkan
N = Jumlah sampel

K =Jumlah variabel bebas.

b. UjiT

Dimaksudkan untuk mengetahui signifikasi statistik koefisien regresi secara
parsial. Uji T dilakukan untuk menguji pengaruh secara parsial antara variabel
independen terhadap variabel dependen dengan asumsi bahwa variabel lain
dianggap konstan. Uji t pada dasarnya menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu

variabel independen secara individual dalam menerangkan variasi variabel terkait
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dengan taraf signifikan 5% % (Rusiadi & dkk, 2013). Kriteria pengujiannya

adalah sebagai berikut:

(1) Ho : Bi = O, tidak ada pengaruh signifikan secara parsial variabel bebas
terhadap variabel terikat.

(2) Ho: Bi= 0, ada pengaruh signifikan secara parsial variabel bebas terhadap
variabel terikat.

(3) Apabila thitung<ttanel pada a = 5 %, maka Ho diterima.

(4) Apabila thitung>ttabel pada a = 5 %, maka Ho ditolak (Ha diterima).

Rumus Uji t adalah sebagai berikut:

t =222 gengan dk =n — 2

Vy@a-r?)

Keterangan:
t = Uji pengaruh parsial
r = Koefisien korelasi

n = Banyaknya data

c. R? (koefisien determinasi)

Bertujuan untuk mengetahui kekuatan variabel bebas menjelaskan variabel
terikat. Analisis determinasi ini digunakan untuk mengetahui persentase besarnya
variasi perubahan dari variabel bebas terhadap perubahan variabel terikat.

Rumus determinasi adalah:

R?x 100%.




BAB IV

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Hasil Penelitian
1. Profil Perusahaan Food And Beverage

Objek yang dipakai dalam penelitian ini adalah perusahaan Food And
Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018. Sampel
pada penelitian ini melibatkan 30 perusahaan dengan menggunakan metode
purposive sampling, yaitu penentuan sampel dengan memakai Kkriteria tertentu.
Perusahaan Food And Beverage yang di jadikan sampel, memiliki profil
perusahaan masing-masing tujuannya yang mendeskripsikan secara detail
mengenai perusahaan tersebut. Untuk itu, penulis akan menyajikan profil dari

perusahaan Food And Beverage sebagai berikut:

1) PT. Akasha Wira Internasional, Tbk. (ADES)

PT Akasha Wira International, Tbk. (dahulu PT Ades Waters Indonesia,
Tbk.) (ADES) didirikan dengan nama PT Alfindo Putrasetia pada tahun 1985
dan mulai beroperasi secara komersial pada tahun 1986. ADES tergabung di BEI
dalam sector food and beverage dan berdasarkan anggaran dari perusahaan, ruang
lingkup dari kegiatan ADES vyaitu bergerak pada industri air minum kemasan,
indstri roti dan kue, kembang gula, makaroni, komistik dan perdagangan
besar, namun pada saat ini dominanya sumber utama pendapatan ADES terletak
pada bidang usaha pengelolahan air minum kemasan yang berlokasi di jawa

barat dan pabrik produk kosmetik ini berlokasi di Pulogadung.
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ADES memliki kantor pusat yang terletak pada Perkantoran Hijau Arkadia,
JI. TB. Simatupang Kav. 88, Jakarta. Pemegang saham mayoritas Perusahaan
adalah Water Partners Bottling S.A., merupakan perusahaan joint venture antara
The Coca Cola Company dan Nestle S.A. Tanggal 3 Juni 2008, Water Partners
Bottling S.A. diakuisisi oleh Sofos Pte. Ltd., perusahaan berbadan hukum
Singapura. ADES meemperoleh pernyataan efektif dari Bapepam-LK pada
tanggal 2 Mei 1994, pernyataan tersebut bertujuan untuk melakukan penawaran
Umum perdana Saham (IPO) ADES kepada masnyarakat sebayak 15.000.000
saham dengan nilai nominal Rpl1.000,.-per saham. Saham-saham tersebut

dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 13 juni 1994,

2) PT. TriBayan Tirta, Tbk. (ALTO)

Tri Banyan Tirta, Tbk. (ALTO) berdiri sejak tanggal 03 Juni 1997 dan
memulai kegiatan usaha komersialnya pada tahun 1997. ALTO memiliki kantor
pusat yang terletak di daerah Sukabumi, Jawa Barat- Indonesia. Perusahaan
ALTO bergerak di bidang industri air mineral (air minum) kemasan plastik,
makanan, minuman dan pengalengan/pembotolan serta industri bahan kemasan.
Tanggal 3 juni 1997 Air minum dalam kemasan secara komersial resmi dimulai.
ALTO resmi bergabung dan tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal

10 juli 2012.

3) PT Bumi Teknokultura Unggul, Thk. (BTEK)
PT Bumi Teknokultura Unggul, Thk. (BTEK) didirikan dan mulai beroperasi

sejak bulan juni 2001 berdasarkan Akta Notaris. Tanggal 23 April 2002
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perusahaan BTEK resmi didaftarkan di Kantor Pendaftaran Perusahaan Kota
Madya Jakarta Selatan. Perusahaan BTEK awalnya bergerak dalam bidang
bioteknologi pertanian, lalu juga dalam bisnis pembibitan, baik untuk tanaman
kehutanan, tanaman pangan, tanaman obat-obatan, tanaman hias tropis,
pembalakan kayu, serta perdagangan kayu bulat (log). Masih dalam bidang
kehutanan, pada tahun 2015 Perseroan mengakuisisi sejumlah perusahaan yang

memiliki ljin Usaha Pemanfaatan Hasil Hutan Kayu.

4) PT Budi Starch & Sweetener, Tbk. (BUDI)

PT Budi Starch & Sweetener, Thk. (BUDI) berdiri sejak tahun 1979 dengan
nama awal PT North Aspac Chemical Industrial Company namun seiring dengan
berjalanya waktu di tahun 1988, nama PT North Aspac Chemical Industrial
Company berganti menjadi PT Budi Acid Jaya, kata Acid digunakan awal
mulanya dari nama produk yang dihasilkan oleh Perseroan yaitu asam sitrat (citric
acid). Seiring dengan berjalanya waktu, perusahaan ini berekspansi di bidang
produksi tepung tapioka dan sweetener yang meliputi glukosa, fruktosa,
maltodextrin dan sorbitol. Ekspansi di bidang sweetener dilakukan baik langsung
di bawah pengawasan perusahaan maupun melalui Entitas Anak. Perusahaan
dapat menunjukan jati dirinya sebagai market leader untuk itu perusahaan ini
mampu mengungguli pesaing lainya terutama di bidang produk tapioca starch dan
sweetener serta dalam rangka globalisasi perdagangan produk Perusahaan di pasar
internasional, maka dari itu nama PT Budi Acid Jaya, Tbk. di ganti menjadi PT

Budi Starch & Sweetener, Tbk.
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5) PT Cahaya Kalbar, Tbk. (CEKA)

PT Wilmar Cahaya Indonesia, Thk (CEKA) berdiri sejak tanggal 03
Februari 1968 dan mulai beroperasi secara komersial sejak tahun 1971. Kantor
pusat CEKA terletak di Kawasan Industri Jababeka Il, daerah Cikarang, Bekasi
Jawa Barat dan Pontianak, Kalimantan Barat. Induk usaha CEKA adalah
Tradesound Investments Limited, sedangkan induk usaha utama CEKA
adalah ~ Wilmar  International Limited, merupakan perusahaan yang
mencatatkan sahamnya di Bursa Efek Singapura. Perusahaan CEKA bergerak di
bidang industri makanan berupa industri minyak nabati dan minyak nabati
spesialitas, yang termasuk juga ke dalam perdagangan umum, impro dan ekspor.
Produk utama CEKA adalah “Crude Palm Oi/” dan “Palm kernel”. Tanggal 9
juli 1996 CEKA resmi bergabung di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan nominal
awal Rp500.-per lembar saham dengan harga penawaran rp 1.100,- per

saham.

6) PT Delta Djakarta, Tbk (DLTA)

PT Delta Djakarta, Thk (DLTA) terlahir di dunia perindustrian sejak tanggal
15 Juni 1970 dan memulai karir komersilnya pada tahun 1933. Perusahaan
DLTA memiliki kantor pusat DLTA dan pabriknya yang terletak di daerah
Bekasi Timur — Jawa Barat. DLTA bergerak di bidang produksi dan menjual bir
pilsener dan bir hitam merek “Angker”, “Carlsberg”, “San Miguel” dan “kuda
putih”. Perusahaan ini juga memproduksi dan menjadi distributor dari

produk minuman non-alkohol dengan merek “Sodaku”. Pada tanggal 27 Februari


http://www.britama.com/index.php/tag/ceka/
http://www.britama.com/index.php/tag/dlta/

55

1984 perusahaan DLTA berhasil tergabung di dalam Bursa Efek Indonesia (BEI)
dengan nilai nominal rp. 1.000,- per saham dengan harga penawaran

Rp2.950,-per saham dengan harga penawaran Rp2950,-persaham.

7) Indofood CBP Sukses Makmur, Tbk. (ICBP)

Indofood CBP Sukses Makmur, Thk. (ICBP) didirikan 02 September 2009
dan mulai beroperasi secara komersial pada tahun 1 Oktober 2009. ICBP
merupakan hasil pengalihan kegiatan usaha Divisi Mi Instan dan Divisi Penyedap
Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF), pemegang saham pengendali. Kantor
pusat Indofood CBP berlokasi di Sudirman Plaza, Indofood Tower, Lantai 23, JI.
Jend. Sudirman, Kav. 76-78, Jakarta 12910, Indonesia, sedangkan pabrik
perusahaan dan anak usaha berlokasi di pulau Jawa, Sumatera, Kalimatan,
Sulawesi dan Malaysia. Perusahaan ini bergerak di bidang produksi mi dan
bumbu penyedap, produk makanan kuliner, biskuit, makanan ringan, nutrisi dan
makanan Kkhusus, kemasan, perdagangan, transportasi, pergudangan dan
pendinginan, jasa manajemen serta penelitian dan pengembangan. ICBP resmi

bergabung di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 07 Oktober 2010.

8) Inti Agri Resources, Tbhk. (I11KP)

Inti Agri Resources, Tbk. (IIKP) didirikan tanggal 16 Maret 1999 dengan
nama PT Inti Indah Karya Plasindo dan memulai kegiatan usaha komersialnya
pada tahun 1999. Kantor pusat IIKP terletak di Puri Britania Blok T7, No. B27-
29, Kembangan Selatan, Kembangan, Jakarta Barat 11610 — Indonesia.

Perusahaan ini bergerak di bidang perikanan, perdagangan, industri dan
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perkebunan. Saat ini, kegiatan wusaha IIKP adalah penangkaran ikan,
pembudidayaan dan perdagangan ikan arowana super red dengan merek dagang
ShelookRED. Pada tanggal 14 Oktober 2002 perusahaan ini resmi bergabung di

Bursa Efek Indonesia (BEI).

9) PT. Indofood Sukses Makmur, Tbk. (INDF)

PT Indofood Sukses Makmur, Tbk. (INDF) didirikan tanggal 14 Agustus
1990 dengan nama PT Panganjaya Intikusuma dan memulai kegiatan usaha
komersialnya pada tahun 1990. Kantor pusat INDF berlokasi di Sudirman Plaza,
Indofood Tower, Lantai 27, JI. Jend. Sudirman Kav. 76 — 78, Jakarta. Sedangkan
pabrik dan perkebunan INDF dan anak usaha berlokasi di berbagai tempat di
pulau Jawa, Sumatera, Kalimantan, Sulawesi dan Malaysia. Induk usaha dari
Perusahaan adalah CAB Holding Limited, Seychelles, sedangkan induk usaha
terakhir dari Perusahaan adalah First Pacific Company Limited (FP), Hong Kong.
Saat ini, Perusahaan memiliki anak perusahaan yang juga tercatat di Bursa Efek
Indonesia (BEI), antara Lain: PT Indofood CBP Sukses Makmur, Tbk. (ICBP)
dan PT. Salam Ivomas Pratama, Thk. (SIMP).

Berdasarkan anggaran dasar perusahaan, ruang lingkup kegiatan INDF
antara lain terdiri dari mendirikan dan menjalankan industri makan olahan, bumbu
penyedap, minuman ringan, kemasan, minyak goreng, penggilingan biji gadum
dan tekstill pembuatan karung terigu. Pada tahun 1994, INDF memperoleh
pernyataan efektif dari Barsepam-LK untuk melakukan penawaran umum perdana

saham INDF (IPO) kepada masyarakat sebayak 21.000.000 dengan nilai nominal
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Rp1.000,-per saham dengan harga penawaran Rp6.200,-persaham. Saham-saham

tersebut dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 14 juli 1994,

10) Multi Bintang Indonesia, Tbk. (MLBI)

Multi Bintang Indonesia, Tbk. (MLBI) didirikan 03 Juni 1929 dengan nama
N.V. Nederlandsch Indische Bierbrouwerijen dan mulai beroperasi secara
komersial pada tahun 1929. Kantor pusat MLBI berlokasi di Talavera Office Park
Lantai 20, JI. Let. Jend. TB. Simatupang Kav. 22-26, Jakarta 12430, sedangkan
pabrik berlokasi di JIn. Daan Mogot Km.19, Tangerang 15122 dan JI. Raya
Mojosari — Pacet KM. 50, Sampang Agung, Jawa Timur. Perusahaan ini bergerak
di bidang industri bir dan minuman lainnya. Saat ini, kegiatan utama MLBI adalah
memproduksi dan memasarkan bir (Bintang dan Heineken), bir bebas alkohol
(Bintang Zero) dan minuman ringan berkarbonasi (Green Sands). Pada tanggal 15
Desember 1981 perusahaan MLBI resmi bergabung di Bursa Efek Indonesia

(BEI).

11) PT. Mayora Indah, Tbk. (MYOR)

PT Mayora Indah, Tbk. adalah perusahaan yang bergerak dalam bidang
pembuatan makanan, permen dan biskuit. Perusahaan ini didirikan pada
tanggal 17 Pebruari 1977 dan mulai beroperasi secara komersial pada bulan Mei
1978. Mayora memiliki kantor pusat yang beralamat di Gedung Mayora Group
Headquarter, JI. Daan Mogot KM. 18, Cengkareng, Jakarta 11840 dan untuk
mendukung produksinya, hingga saat ini Mayora telah membangun 3 pabrik yang

seluruhnya berlokasi di Tangerang.
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12) Prasidha Aneka Niaga, Tbk. (PSDN)

PSDN terbentuk sejak tanggal 16 April 1974 dengan nama PT Aneka Bumi
Asih dan memulai kegiatan usaha komersialnya pada tahun 1974. Kantor pusat
PSDN terletak di Gedung Plaza Sentral, Lt. 20, JIn. Jend. Sudirman No. 47,
Jakarta 12930 dan pabriknya berlokasi di JI. Ki Kemas Rindho, Kertapati,
Palembang. Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan
PSDN adalah bergerak dalam bidang pengolahan dan perdagangan hasil bumi
(karet remah, kopi bubuk dan instan serta kopi biji). Pada tahun 1994, PSDN
memperoleh pernyataan efektif dari Bapepam-LK untuk melakukan Penawaran
Umum Perdana Saham PSDN (IPO) kepada masyarakat sebanyak 30.000.000
dengan nilai nominal Rp1.000,- per saham dengan harga penawaran Rp3.000,- per
saham. Saham-saham tersebut dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada

tanggal 18 Oktober 1994.

13) Nippon Indosari Corpindo, Thk. (ROTI)

Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI) (Sari Roti) didirikan 08 Maret 1995
dengan nama PT Nippon Indosari Corporation dan mulai beroperasi komersial
pada tahun 1996. Kantor pusat dan salah satu pabrik ROTI berkedudukan di
Kawasan Industri MM 2100 JI. Selayar blok A9, Desa Mekarwangi, Cikarang
Barat, Bekasi 17530, Jawa Barat — Indonesia. ROTI bergerak di bidang pabrikasi,
penjualan dan distribusi roti dan minuman, termasuk tetapi tidak terbatas pada
macam-macam roti, roti tawar, roti isi dan segala macam jenis kue lainnya serta

segala jenis minuman ringan, termasuk tetapi tidak terbatas pada minuman sari
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buah, minuman berbahan dasar susu dan minuman lainnya. Saat ini, kegiatan
usaha utama ROTI adalah pabrikasi, penjualan dan distribusi roti (roti tawar, roti
manis, roti berlapis, cake dan bread crumb) dengan merek "Sari Roti". Pada
tanggal 18 Juni 2010, ROTI memperoleh pernyataan efektif dari Bapepam-LK
untuk melakukan Penawaran Umum Perdana Saham ROTI (IPO) kepada
masyarakat sebanyak 151.854.000 dengan nilai nominal Rpl100,- per saham
saham dengan harga penawaran Rpl.250,- per saham. Saham-saham tersebut

dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 28 Juni 2010.

14) pT. Sekar Bumi, Tbk. (SKBM)

PT. Sekar Bumi, Tbk. (SKBM) didirikan 12 April 1973 dan mulai
beroperasi secara komersial pada tahun 1974. Kantor pusat SKBM berlokasi di
Plaza Asia, Lantai 2, JI. Jend. Sudirman Kav. 59, Jakarta 12190 — Indonesia dan
pabrik berlokasi di Jalan Jenggolo 2 No. 17 Waru, Sidoarjo serta tambak di Bone
dan Mare, Sulawesi.Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham Sekar
Bumi Tbk, yaitu: TAEL Two Partners Ltd. (32,14%), PT Multi Karya Sejati
(pengendali) (9,84%), Berlutti Finance Limited (9,60%), Sapphira Corporation
Ltd (9,39%), Arrowman Ltd. (8,47%), Malvina Investment (6,89%) dan BNI
Divisi Penyelamatan & Penyelesaian Kredit Korporasi (6,14%).

Perusahaan SKBM bergerak dalam bidang usaha pengolahan hasil perikanan
laut dan darat, hasil bumi dan peternakan. Sekar Bumi memiliki 2 divisi usaha,
yaitu hasil laut beku nilai tambah (udang, ikan, cumi-cumi, dan banyak lainnya)
dan makanan olahan beku (dim sum, udang berlapis tepung roti, bakso seafood,

sosis, dan banyak lainnya). Selain itu, melalui anak usahanya, Sekar Bumi


http://www.britama.com/index.php/tag/skbm/
http://www.britama.com/index.php/tag/skbm/
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memproduksi pakan ikan, pakan udang, mete dan produk kacang lainnya. Produk-
produk Sekar Bumi dipasarkan dengan berbagai merek, diantaranya SKB,
Bumifood dan Mitraku. Tanggal 18 September 1995, SKBM memperoleh
pernyataan efektif dari Bapepam-LK untuk melakukan Penawaran Umum Perdana
Saham SKBM (IPO) kepada masyarakat. Saham-saham tersebut dicatatkan pada
Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 05 Januari 1993. Kemudian sejak
tanggal 15 September 1999, saham PT Sekar Bumi, Tbk. (SKBM) dihapus dari
daftar Efek Jakarta oleh PT Bursa Efek Jakarta (sekarang PT Bursa Efek
Indonesia / BEI). Pada tanggal 24 September 2012, SKBM memperoleh
persetujuan pencatatan kembali (relisting) efeknya oleh PT Bursa Efek Indonesia,

terhitung sejak tanggal 28 September 2012.

15) Sekar Laut, Tbk. (SKLT)

Perusahaan SKLT didirikan sejak tanggal 19 juli 1976 , perusahaan ini
memiliki kantor pusat yang terletak di Wisma Nugra Santana, Lt. 7, Suite 707,
Jin. Jend. Sudirman Kav. 7-8, Jakarta 10220 serta salah satu kantor cabang di
daerah Surabaya. Perusahaan ini bergerak di bidang pembuatan kerupuk, saos
tomat, sambal, bumbu masak dan makan ringan serta menjual produknya di dalam
negeri maupun di luar negeri. Produk-produknya dipasarkan dengan merek
FINNA. Pada tanggal 08 September 1993 SKLT resmi bergabung di Bursa Efek

Indonesia (BEI).


http://www.britama.com/index.php/tag/sklt/
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16) Siantar Top, Tbk. (STTP)

Perusahan ini resmi didirikan tanggal 12 mei 1987 dan mulai aktif beroperasi
di bulan september 1989. STTP memiliki kantor pusat yang beralamat di JI.
Tambak Sawah No. 21-23 Waru, Sidoarjo, dengan pabrik berlokasi di Sidoarjo
(Jawa Timur), Medan (Sumatera Utara), Bekasi (Jawa Barat) dan Makassar
(Sulawesi Selatan). Perusahaan ini bergerak dibidang industri makanan ringan,
yaitu mie (snack noodle, antara lain: Soba, Spix Mie Goreng, Mie Gemes, Boyki,
Tamiku, Wilco, Fajar, dll), kerupuk (crackers, seperti French Fries 2000, Twistko,
Leanet, Opotato, dll), biskuit dan wafer (Goriorio, Gopotato, Go Malkist, Brio
Gopotato, Go Choco Star, Wafer Stick, Superman, Goriorio Magic, Goriorio
Otamtam, dll), dan kembang gula (candy dengan berbagai macam rasa seperti:
DR. Milk, Gaul, Mango, Era Cool, dll). Pada tanggal 16 Desember 1996 STTP

resmi bergabung di Bursa Efek Indonesia (BEI).

17) Ultrajaya Milk Industry & Trading Company, Tbk. (ULTJ)

Perusahaan ini terbentuk sejak tanggal 2 Nopember 1971. ULTJ memiliki
Kantor pusat dan pabrik yang berlokasi di JI. Raya Cimareme 131 Padalarang —
40552, Kab. Bandung Barat — Indonesia. Perusahaan ini bergerak dibidang
industri makanan dan minuman, dan bidang perdagangan. Di bidang minuman
Ultrajaya memproduksi rupa-rupa jenis minuman seperti susu cair, sari buah, teh,
minuman tradisional dan minuman kesehatan, yang diolah dengan teknologi UHT
(Ultra High Temperature) dan dikemas dalam kemasan karton aseptik. Di bidang

makanan. Ultrajaya memproduksi susu kental manis, susu bubuk, dan konsentrat


http://www.britama.com/index.php/tag/sttp/
http://www.britama.com/index.php/tag/ultj/
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buah-buahan tropis. ULTJ resmi bergabung di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada

tanggal 2 Juli 1990.

2. Deskripsi Data Penelitian

DESKRIPSI DATA PENELITIAN
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Gambar 4.1 Deskripsi Data Penelitian
Sumber: Bursa Efek Indonesia (http://www.idx.co.id, 2019).
Berdasarkan hasil Gambar 4.1 dapat di jelaskan bahwa:

a) Nilai variabel (X1) Return On Investment (ROI) nilai terendah terletak
pada perusahaan PT. Inti Agri Resources, Tbk. (IIKP) pada tahun 2016
sebesar -0,03. Sedangkan perusahaan yang memiliki nilai ROI tertinggi
terletak pada perusahaan PT. Multi Bintang Indonesia, Tbk. (MLBI) tahun
2017 sebesar 0,526.

b) Nilai variabel (X2) Debt to Equity Ratio (DER) nilai terendah terletak pada
perusahaan PT. Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company,
Tbk.(ULTJ) pada tahun 2018 sebesar -950,257. Sedangkan perusahaan
yang memiliki DER tertinggi terletak pada perusahaan PT. Bumi

Teknokultura Unggul, Thk. (BTEK) pada tahun 2015 sebesar 5,25.
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c¢) Nilai variabel (X3) Earning Per Share (EPS) nilai terendah terletak pada
perusahaan PT. Mayora Indah, Tbk. (MYOR) pada tahun 2017 sebesar -
71,3. Sedangkan perusahaan yang memiliki EPS tertinggi terletak pada
perusahaan PT. Sekar Laut, Thk. (SKLT) pada tahun 2017 sebesar 29,39.

d) Nilai variabel (Y) Return Saham nilai terendah terletak pada perusahaan
PT. Inti Agri Resources, Tbk. (IIKP) pada tahun 2017 sebesar -0,86.
Sedangkan perusahaan yang memiliki Return Saham tertinggi terletak
pada perusahaan PT. Sekar Laut, Tbk. (SKLT) pada tahun 2017 sebesar

0,36.

3. Statistik Deskriptif

Penelitian ini akan menjabarkan deskripsi seluruh data sampel perusahaan
berdasarkan variabel penelitian. Analisis ini bertujuan untuk mengetahui tren nilai
terendah (minimum), nilai tertinggi (maximum), nilai rata-rata (mean) dan standar
deviasinya sehingga penulis dapat mendeskriptifkan hasil penelitian yang berupa
angka-angka kedalam analisis. Berikut ini ditampilkan data statistik secara umum

dari seluruh data yang digunakan pada Tabel 4.1. berikut :

Tabel 4.1. Statistik Deskriptif

RETURN? ROI? DER? EPS?
Mean 0.114918 0.077246 -19.60832 134.3071
Median 0.030000 0.052000 1.020000 52.59000
Maximum 2.570000 0.526000 5.200000 701.0600
Minimum -0.860000 -0.075000 -950.2570 -71.31000
Std. Dev. 0.469787 0.108259 134.6643 182.9141
Skewness 2.532614 1.792831 -6.351881 1.316218
Kurtosis 13.12554 7.003819 41.62967 3.666126
Jarque-Bera 453.9816 102.3101 5856.631 26.11427
Probability 0.000000 0.000000 0.000000 0.000002
Sum 9.768000 6.565900 -1666.707 11416.11
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Sum Sq. Dev. 18.53879 0.984473 1523296. 2810435.
Observations 85 85 85 85
Cross sections 17 17 17 17

Sumber : Hasil Pengolahan Eviews 7 (2019)

Pada Tabel 4.1 di atas diketahui dari variabel Return Saham nilai minimum
pada perusahaan I1KP tahun 2017 sebesar -0.860000, maksimum pada perusahaan
SKLT tahun 2017 sebesar 2.570000 dan nilai mean sebesar 0.114918. ROI nilai
minimum pada perusahaan IIKP tahun 2016 sebesar -0.075000, maksimum pada
perusahaan MLBI tahun 2017 sebesar 0.526000, dan nilai mean sebesar
0.077246. DER nilai minimum pada perusahaan ULTJ tahun 2018 sebesar -
950.2570, maksimum pada perusahaan BTEK tahun 2015 sebesar 5.200000 dan
nilai mean sebesar -19.60832. EPS nilai minimum pada perusahaan MYOR
tahun 2017 sebesar -71.31000, maksimum pada perusahaan BUDI tahun 2016
sebesar 701.0600 dan nilai mean sebesar 134.3071 dengan jumlah data sebanyak

85 data.

4. Estimasi Model Regresi Data Panel

Dalam penelitian ini menggunakan data panel yaitu dengan menggunakan
data antar waktu. Regresi panel digunakan untuk mendapatkan hasil estimasi
masing-masing karakteristik individu secara terpisah.
a. Pooled Lest Square

Dari hasil perhitungan dengan menggunakan metode estimasi pooled lest
square dengan common intercept, dengan menggunakan software Eviews versi 7,

didapatkan hasil sebagai berikut:



Tabel 4.2
Pooled Least Square

Dependent Variable: RETURN?
Method: Pooled Least Squares

Date: 01/24/20 Time: 16:31

Sample: 2014 2018

Included observations: 5
Cross-sections included: 17

Total pool (balanced) observations: 85

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

ROI? 0.883058 0.514155 1.717495 0.0897

DER? 3.47E-05 0.000385 0.090101 0.9284

EPS? 1.01E-05 0.000299 0.033746 0.9732
R-squared 0.003198 Mean dependent var 0.114918
Adjusted R-squared -0.021115 S.D. dependent var 0.469787
S.E. of regression 0.474721 Akaike info criterion 1.382477
Sum squared resid 18.47951 Schwarz criterion 1.468688
Log likelihood -55.75526 Hannan-Quinn criter. 1.417153
Durbin-Watson stat 2.062081

Sumber : Hasil Pengolahan Eviews 7 (2019).

RETURN SAHAM = 0.883058 ROI + 3.47E-05 DER — 206.0302 EPS.

R-squared = 0.003

65

Berdasarkan Tabel 4.2 dapat diketahui bahwa hasil estimasi dengan pooled

least square dengan common intercept, memberikan hasil variabel yang signifikan

pada o = 5% yaitu ROI sebesar 0.0897 > 0,05 dan hasil signifikan terhadap DER

sebesar 0.9284 > 0,05, dan hasil signifikan terhadap EPS sebesar 0.9732 > 0,05.

Hal ini dapat disimpulkan bahwa dengan metode analisis pooled least square

dengan common intercept, variasi variabel independent dalam penelitian ini hanya

mampu menjelaskan sebesar 3% variasi variabel dependent yaitu return saham

pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,

sementara sisanya sebesar 97% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak disertakan

dalam model penelitian.
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Selanjutnya penulis mengestimasi data penelitian dengan menggunakan

estimasi pooled least square dengan fixed effect model.

Tabel 4.3
Fixed Effect Model

Dependent Variable: RETURN?
Method: Pooled Least Squares

Date: 01/24/20 Time: 16:35

Sample: 2014 2018

Included observations: 5
Cross-sections included: 17

Total pool (balanced) observations: 85

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

Cc -0.068346 0.104229 -0.655730 0.5143

ROI? 2.520680 1.046745 2.408114 0.0189

DER? -9.86E-05 0.000472 -0.208955 0.8351

EPS? -9.96E-05 0.000447 -0.222711 0.8245

Fixed Effects (Cross)
_ADES—C -0.192131
_ALTO—C 0.090473
_BTEK—C 0.057835
_BuUuDI—C 0.054761
_CEKA—C 0.138549
_DLTA—C -0.492356
_IcBpP—C -0.012483
_lIKP—C -0.028917
_INDF—C 0.033196
_MLBI—C -0.742236
_MYOR—C 0.356987
_PSDN—C 0.239908
_ROTI—C -0.181790
_SKBM—C 0.109573
_SKLT—C 0.701552
_STTP—C 0.108916
_ULTJ—C -0.241838
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.278859 Mean dependent var 0.114918

Adjusted R-squared 0.068064 S.D. dependent var 0.469787

S.E. of regression 0.453517 Akaike info criterion 1.458758

Sum squared resid 13.36907 Schwarz criterion 2.033500

Log likelihood -41.99722 Hannan-Quinn criter. 1.689935

F-statistic 1.322894 Durbin-Watson stat 2.720481
Prob(F-statistic) 0.200535

Sumber : Hasil Pengolahan Eviews 7 (2019)
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Return Saham = -0.068346+ 2.520680 ROI + -9.86E-05 DER + -9.96E-05 EPS
R-squared = 0.278

Berdasarkan Tabel 4.3 dapat diketaui bahwa hasil estimasi persamaan dengan
menggunakan fixed effect model untuk return saham pada pada perusahaan food
and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia diperoleh R? sebesar 27,8%.
Dari hasil ini dapat berarti keseluruhan variabel bebas yang tercakup dalam
persamaan cukup mampu untuk menjelaskan variasi return saham pada

perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Tabel 4.4
Redundant Fixed Effects Tests
Pool: Untitled
Test cross-section fixed effects
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 1.457069 (16,65) 0.1442
Cross-section Chi-square 26.052600 16 0.0533

Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: RETURN?
Method: Panel Least Squares

Date: 01/24/20 Time: 16:36

Sample: 2014 2018

Included observations: 5

Cross-sections included: 17

Total pool (balanced) observations: 85

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.080620 0.067974 1.186032 0.2391

ROI? 0.685119 0.539355 1.270258 0.2076

DER? 8.67E-05 0.000387 0.224179 0.8232

EPS? -0.000126 0.000319 -0.394764 0.6941

R-squared 0.020213 Mean dependent var 0.114918

Adjusted R-squared -0.016076 S.D. dependent var 0.469787

S.E. of regression 0.473548 Akaike info criterion 1.388789

Sum squared resid 18.16407 Schwarz criterion 1.503737

Log likelihood -55.02352 Hannan-Quinn criter. 1.435024

F-statistic 0.557005 Durbin-Watson stat 2.126766
Prob(F-statistic) 0.644933

Sumber : Hasil Pengolahan Eviews 7 (2019)
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Berdasarkan Tabel 4.4 dapat diketahui yaitu pada baris “Cross-section Chi-
square” kolom Prob, dimana dalam Tabel 4.4 nilainya adalah 0.0533. Cara
interprestasi Chow Test berdasarkan nilai tersebut. Yaitu jika nilai Prob. Cross-
section Chi-square < 0,05 maka kita akan memilih fixed effect dari pada common
effect.

Dan sebaliknya jika nilainya > 0,05 maka kita akan memilih common
effect daripada fixed effect. Berdasarkan tabel di atas, maka nilai prob sebesar
0.0533 < 0,05 maka chow test memilih fixed effect. Analisis panel data ini
digunakan karena data-data yang akan diolah merupakan cross section
observation dan pooling of time series yang diperoleh dan diteliti sejalan dengan

perjalanan waktu.

b. Random Effect Model
Adapun hasil dari estimasi dengan menggunakan random effect method
dengan generalized least square adalah sebagai berikut:

Tabel 4.5

Random Effect Model
Dependent Variable: RETURN?
Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects)
Date: 01/24/20 Time: 16:35
Sample: 2014 2018
Included observations: 5
Cross-sections included: 17
Total pool (balanced) observations: 85
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.069283 0.077051 0.899179 0.3712

ROI? 0.847954 0.586937 1.444711 0.1524

DER? 6.05E-05 0.000395 0.153079 0.8787

EPS? -0.000139 0.000335 -0.415399 0.6789

Random Effects (Cross)

_ADES—C -0.075326
_ALTO—C -0.029943
_BTEK—C -0.025219

_BUDI—C -0.018168
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_CEKA—C 0.044200
_DLTA—C -0.084821
_icBp—C 0.016540
_lIKP—C -0.067362
_INDF—C -0.000670
_MLBI—C -0.077915
_MYOR—C 0.115970
_PSDN—C 0.016777
_ROTI—C -0.035597
_SKBM—C 0.015999
_SKLT—C 0.200464
_STTP—C 0.036154
_ULTJ—C -0.031083

Effects Specification

S.D. Rho
Cross-section random 0.138159 0.0849
Idiosyncratic random 0.453517 0.9151
Weighted Statistics
R-squared 0.025474 Mean dependent var 0.094976
Adjusted R-squared -0.010619 S.D. dependent var 0.453613
S.E. of regression 0.456015 Sum squared resid 16.84394
F-statistic 0.705787 Durbin-Watson stat 2.277070
Prob(F-statistic) 0.551312
Unweighted Statistics

R-squared 0.018854 Mean dependent var 0.114918
Sum squared resid 18.18925 Durbin-Watson stat 2.108653

Sumber : Hasil Pengolahan Eviews 7 (2019)

Berdasarkan hasil Table 4.5 ini maka penulis menyimpulkan bahwa untuk uji
Haussman test pada teknik estimasi yang lebih baik untuk digunakan dalam
penelitian ini adalah dengan menggunakan Random Effect Model. Berdasarkan
hasil olahan data untuk dapat diketahui bahwa perusahaan yang tertinggi yang
mempengaruhi return saham apabila tidak ada ROIl, DER dan EPS pada
perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yaitu
perusahaan SKLT sebesar 20% dan yang terendah yaitu pada perusahaan INDF

sebesar -0.6%.
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Tabel 4.6
Uji Hausman Test

Correlated Random Effects - Hausman Test
Pool: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 3.894681 3 0.2731

Sumber : Hasil Pengolahan Eviews 7 (2019).

Berdasarkan tabel 4.6 dapat diketahui nilai p value dari uji hausman test
sebesar 0.2731. Nilai P Value 0.2731> 0,05 maka metode terbaik yang harus

digunakan adalah Random Effect.

5. Analisis Regresi Data Panel

Regresi data panel bertujuan untuk menghitung besarnya pengaruh dua atau
lebih variabel bebas terhadap satu variabel terikat dan memprediksi variabel

terikat dengan menggunakan dua atau lebih variabel bebas.

Rumus analisis data panel sebagai berikut:

Yit = o + BIX1it + B2X2it + B3X3it + &

Tabel 4.7

Regresi Data Panel
Dependent Variable: RETURN?
Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects)
Date: 01/24/20 Time: 16:35
Sample: 2014 2018
Included observations: 5
Cross-sections included: 17
Total pool (balanced) observations: 85
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.069283 0.077051 0.899179 0.3712
ROI? 0.847954 0.586937 1.444711 0.1524



DER? 6.05E-05 0.000395 0.153079 0.8787
EPS? -0.000139 0.000335 -0.415399 0.6789
Random Effects (Cross)
_ADES—C -0.075326
_ALTO—C -0.029943
_BTEK—C -0.025219
_BUDI—C -0.018168
_CEKA—C 0.044200
_DLTA—C -0.084821
_IlcBpP—C 0.016540
_lIKP—C -0.067362
_INDF—C -0.000670
_MLBI—C -0.077915
_MYOR—C 0.115970
_PSDN—C 0.016777
_ROTI—C -0.035597
_SKBM—C 0.015999
_SKLT—C 0.200464
_STTP—C 0.036154
_ULTJ—C -0.031083
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 0.138159 0.0849
Idiosyncratic random 0.453517 0.9151
Weighted Statistics

R-squared 0.025474 Mean dependent var 0.094976

Adjusted R-squared -0.010619 S.D. dependent var 0.453613

S.E. of regression 0.456015 Sum squared resid 16.84394

F-statistic 0.705787 Durbin-Watson stat 2.277070
Prob(F-statistic) 0.551312

Unweighted Statistics
R-squared 0.018854 Mean dependent var 0.114918
Sum squared resid 18.18925 Durbin-Watson stat 2.108653

Sumber : Hasil Pengolahan Eviews 7 (2019).

Berdasarkan tabel 4.7 tersebut diperoleh regresi panel sebagai berikut:

Y
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= 0.069283 + 0.847X1 + 6.05EX2 — 0.0001X3 + e Interpretasi dari

persamaan regresi data panel adalah:

a.

Jika segala sesuatu pada variabel-variabel bebas dianggap nol maka

return saham () adalah sebesar 0.069283.
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b. Jika terjadi peningkatan ROl sebesar 1, return saham (Y) akan meningkat
sebesar 0.847dan sebaliknya apabila terjadi penurunan ROI sebesar 1,
maka return saham () akan turun sebesar 0.847.

c. Jika terjadi peningkatan DER sebesar 1, maka return saham (Y) akan
menurun sebesar 6.05E dan sebaliknya jika DER perusahaan terjadi
penurunan sebesar 1, maka return saham (Y) akan meningkat sebesar
6.05E.

d. Jika terjadi peningkatan EPS sebesar 1, maka return saham (Y) akan
meningkat sebesar — 0.0001 dan sebaliknya jika DER perusahaan terjadi
penurunan sebesar 1, maka return saham (Y) akan meningkat sebesar —

0.0001.

6. Uji Hipotesis
a. Uji Signifikan Parsial (Uji t)

Uji Parsial (t) menunjukkan seberapa jauh variabel bebas secara individual
menerangkan variasi pengujian ini dilakukan dengan menggunakan tingkat
signifikansi 5%. Jika nilai signifikansi t < 0,05 artinya terdapat pengaruh yang
signifikan antara satu variabel bebas terhadap variabel terikat.

Tabel 4.8
Uji Parsial

Dependent Variable: RETURN?

Method: Pooled Least Squares

Date: 01/24/20 Time: 16:35

Sample: 2014 2018

Included observations: 5

Cross-sections included: 17

Total pool (balanced) observations: 85

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.068346 0.104229 -0.655730 0.5143
ROI? 2.520680 1.046745 2.408114 0.0189

DER? -9.86E-05 0.000472 -0.208955 0.8351
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EPS? -9.96E-05 0.000447 -0.222711 0.8245
Fixed Effects (Cross)
_ADES—C -0.192131
_ALTO—C 0.090473
_BTEK—C 0.057835
_BUDI—C 0.054761
_CEKA—C 0.138549
_DLTA—C -0.492356
_IcBpP—C -0.012483
_lIKP—C -0.028917
_INDF—C 0.033196
_MLBI—C -0.742236
_MYOR—C 0.356987
_PSDN—C 0.239908
_ROTI—C -0.181790
_SKBM—C 0.109573
_SKLT—C 0.701552
_STTP—C 0.108916
_ULTJ—C -0.241838

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.278859 Mean dependent var 0.114918
Adjusted R-squared 0.068064 S.D. dependent var 0.469787
S.E. of regression 0.453517 Akaike info criterion 1.458758
Sum squared resid 13.36907 Schwarz criterion 2.033500
Log likelihood -41.99722 Hannan-Quinn criter. 1.689935
F-statistic 1.322894 Durbin-Watson stat 2.720481
Prob(F-statistic) 0.200535

Sumber : Hasil Pengolahan Eviews 7 (2019)
Berdasarkan tabel 4.8 tersebut diperoleh regresi linier bergandasebagai

berikut Y=-0.068346 + 2.520680X1 + - 9.86E-05X> - 9.96E-05X3+ e

1) Pengaruh Return On Investment Terhadap Return Saham
Hasil menunjukkan bahwa thiung Sebesar 2,408 sedangkan tianer Sebesar
1,662 dan signifikan sebesar 0,018, sehingga thitung 2,408 > taner 1,662 dan
signifikan sebesar 0,01 < 0,05, maka Ha diterima dan HO ditolak, yang
menyatakan secara parsial return on investment berpengaruh signifikan

terhadap return saham. Dari hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa apabila



2)

3)
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rasio perputaran persediaan (inventory) naik maka return saham naik dan
sebaliknya, apabila perputaran persediaan (inventory) turun maka return

saham akan turun.

Pengaruh Debt To Equity Ratio Terhadap Return Saham

Hasil menunjukkan bahwa thiwng Sebesar -0.208 sedangkan twnel Sebesar
1,662 dan signifikan sebesar 0,083 , sehingga thitung -0.208 < ttaber 1,662 dan
signifikan 0,08 > 0,05, maka Ha diterima dan HO ditolak, yang menyatakan
secara parsial debt to equity ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap
return saham. Hasil ini menunjukkan hubungan antara debt to equity ratio
dengan return saham yang berarti bahwa apabila debt to equity ratio naik
maka return saham akan menaik dan sebaliknya, apabila detb to equity ratio

turun maka return saham turun.

Pengaruh Earning Per Share Terhadap Return Saham

Hasil menunjukkan bahwa thitung Sebesar -0,222 sedangkan twaner Sebesar
1,662 dan signifikan sebesar 0,824, sehingga thitung -0,222 < tianel 1,662 dan
signifikan 0,824 > 0,05, maka Ha ditolak dan HO diterima, yang menyatakan
secara parsial earning per share tidak berpengaruh signifikan terhadap return
saham. Hasil ini menunjukkan korelasi negatif antara earning per share
dengan return saham yang berarti bahwa apabila earning per share naik maka
return saham menaik dan sebaliknya, apabila earning per share turun maka

return saham turun.



b. Uji Signifikan Simultan (Uji F)

Uji F (uji serempak) dilakukan untuk melihat pengaruh variabel bebas
terhadap variabel terikatnya secara serempak. Cara yang digunakan adalah dengan
melihat level of significant (=0,05). Jika nilai signifikansi lebih kecil dari

0,05maka HO ditolak dan Ha diterima. Sedangkan formula HO dan Ha adalah

sebagai berikut:

Tabel 4.9
Uji Simultan

Dependent Variable: RETURN?

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects)

Date: 01/24/20 Time: 16:35

Sample: 2014 2018

Included observations: 5
Cross-sections included: 17

Total pool (balanced) observations: 85

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.069283 0.077051 0.899179 0.3712

ROI? 0.847954 0.586937 1.444711 0.1524

DER? 6.05E-05 0.000395 0.153079 0.8787

EPS? -0.000139 0.000335 -0.415399 0.6789

Random Effects (Cross)
_ADES—C -0.075326
_ALTO—C -0.029943
_BTEK—C -0.025219
_BUDI—C -0.018168
_CEKA—C 0.044200
_DLTA—C -0.084821
_IcBpP—C 0.016540
_lIKP—C -0.067362
_INDF—C -0.000670
_MLBI—C -0.077915
_MYOR—C 0.115970
_PSDN—C 0.016777
_ROTI—C -0.035597
_SKBM—C 0.015999
_SKLT—C 0.200464
_STTP—C 0.036154
_ULTJ—C -0.031083
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 0.138159 0.0849
Idiosyncratic random 0.453517 0.9151

Weighted Statistics



R-squared 0.025474 Mean dependent var 0.094976
Adjusted R-squared -0.010619 S.D. dependent var 0.453613
S.E. of regression 0.456015 Sum squared resid 16.84394
F-statistic 0.705787 Durbin-Watson stat 2.277070
Prob(F-statistic) 0.551312
Unweighted Statistics

R-squared 0.018854 Mean dependent var 0.114918
Sum squared resid 18.18925 Durbin-Watson stat 2.108653

sumber : Hasil Pengolahan Eviews 7 (2019)
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Berdasarkan Tabel 4.9 diatas dapat dilihat bahwa Fhiung Sebesar 0,705

sedangkan Fraber Sebesar 2,71 yang dapat dilihat pada a = 0,05 (lihat lampiran

tabel F). Probabilitas siginifikan jauh lebih kecil dari 0,05 yaitu 0,55< 0,05, maka

Ha diterima dan HO ditolak, yang menyatakan secara simultan return on

investment, debt to equity ratio, earning per share berpengaruh signifikan

terhadap return saham.

c. Koefisien Determinasi

Analisis koefisien determinasi ini digunakan untuk mengetahui persentase

besarnya variasi pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat.

Tabel 4.10

Koefisien Determinasi
Dependent Variable: RETURN?
Method: Pooled Least Squares
Date: 01/24/20 Time: 16:35
Sample: 2014 2018
Included observations: 5
Cross-sections included: 17
Total pool (balanced) observations: 85

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -0.068346 0.104229 -0.655730 0.5143

ROI? 2.520680 1.046745 2.408114 0.0189

DER? -9.86E-05 0.000472 -0.208955 0.8351

EPS? -9.96E-05 0.000447 -0.222711 0.8245

Fixed Effects (Cross)

_ADES—C -0.192131
_ALTO—C 0.090473

_BTEK—C 0.057835



_BUDI—C 0.054761
_CEKA—C 0.138549
_DLTA—C -0.492356
_ICBP—C -0.012483

_IIKP—C -0.028917
_INDF—C 0.033196
_MLBI—C -0.742236
_MYOR—C 0.356987
_PSDN—C 0.239908
_ROTI—C -0.181790
_SKBM—C 0.109573
_SKLT—C 0.701552
_STTP—C 0.108916
_ULTI—C -0.241838

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.278859 Mean dependent var
Adjusted R-squared 0.068064 S.D. dependent var
S.E. of regression 0.453517 Akaike info criterion
Sum squared resid 13.36907 Schwarz criterion
Log likelihood -41.99722 Hannan-Quinn criter.
F-statistic 1.322894 Durbin-Watson stat
Prob(F-statistic) 0.200535

0.114918
0.469787
1.458758
2.033500
1.689935
2.720481

Sumber : Hasil Pengolahan Eviews 7 (2019)
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Berdasarkan tabel 4.10 di atas dapat dilihat bahwa angka R Square 0.2788

yang dapat disebut koefisien determinasi yang dalam hal ini berarti 27,88% return

saham dapat diperoleh dan dijelaskan oleh return on investment, debt to equity

ratio, earning per share. Sedangkan sisanya 100% - 27,88% = 72,12% dijelaskan

oleh faktor lain atau variabel diluar model, seperti return on asset, return on

equity, debt to total asset ratio, dan lain-lain.

B. Pembahasan

1. Pengaruh Return On Investment Terhadap Return Saham

Berdasarkan analisis data dan pengujian hipotesis yang telah dilakukan dalam

penelitian ini, dapat diketahui bahwa thitung Sebesar 2,408 sedangkan tiwner Sebesar

1,662 dan signifikan sebesar 0,966, sehingga thitung -0,041 < twaper 1,976 dan
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signifikan 0,01 < 0,05, maka Ha diterima dan HO ditolak, yang artinya
menyatakan bahwa return on investment berpengaruh signifikan terhadap return
saham.

Sehingga hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial return on
investment berpengaruh signifikan terhadap return saham. Semakin tinggi return
on investment maka semakin baik untuk perusahaan karena perusahaan dianggap
mampu dalam membiayai seluruh kegiatan operasional secara keseluruhan dengan
cara menanam dana atau berinvestasi dalam aktiva, tujuanya untuk memperoleh
return yang tinggi guna untuk memperoleh keuntungan.

Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh (Ariyanti &
Septiatin, 2018), dimana return on investment berpengaruh signifikan terhadap
return saham. Implikasi penelitian ini yaitu besarnya perusahaan food and
beverage yang terdaftar di BElI akan signifikan memiliki dorongan yang cukup

besar dalam memperoleh return atau pengembalian yang tinggi.

2. Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Return Saham

Berdasarkan analisis data dan pengujian hipotesis yang telah dilakukan dalam
penelitian ini, dapat diketahui bahwa thiwng Sebesar -0.208 sedangkan tianel Sebesar
1,662 dan signifikan sebesar 0,083, sehingga thitung -0,208 < tianer 1,662 dan
signifikan 0,05 < 0,05, maka Ha diterima dan HO ditolak, artinya debt to equity
rati tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return saham.

Hasil penelitian ini tidak sesuai dengan penelitian yang dilakukan (Ariyanti &
Septiatin, 2018) yang menyatakan bahwa debt to equity ratio bepengaruh

terhadap return saham.
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Implikasi penelitian ini dapat dilihat dengan menurunya rasio DER
perusahaan food and beverage yang terdaftar di BEI mulai percaya dengan
penggunaan modal sendiri dibandingkan dengan modal hutang,. Hal ini
menyebabkan turunya minat investor untuk berinvestasi dikarenakan investor
tidak ingin menanggung resiko yang besar dikarenakan semakin besarnya DER
maka semaki besar resiko yang ditanggung, dan akhirnya ikut berdampak

terhadap return saham.

3. Pengaruh Earning Per Share Terhadap Return Saham

Berdasarkan analisis data dan pengujian hipotesis yang telah dilakukan dalam
penelitian ini, dapat diketahui bahwa thiung Sebesar -0,222 sedangkan taner Sebesar
1,662 dan signifikan sebesar 0,824, sehingga thitung -0,222 < tiver 1,662 dan
signifikan 0,824 > 0,05, maka Ha ditolak dan HO diterima, yang menyatakan
secara parsial earning per share tidak berpengaruh signifikan terhadap return
saham. Hasil penelitian ini tidak sesuai dengan penelitian (Seri Murni, 2017),
dimana earning per share memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham.

Implikasi penelitian ini yaitu dengan menurunnya rasio EPS pada perusahaan
food and beverage yang terdaftar di BElI membuat harga per lembar saham
melemah. Harga saham yang tidak stabil menjadi pertimabangan bagi para
investor, hal ini terkait oleh reputasi para investor untuk menanamkan sahamnya
pada perusahaan tersebut yang diyakini baik sehingga harga per lembar saham
dapat dijadikan pertimbangan dalam berinvestasi yang kelak berdampak terhadap

pengembalian atau return saham.
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4. Analisis Data Panel

Berdasarkan hasil olahan data untuk dapat diketahui bahwa perusahaan yang
tertinggi yang mempengaruhi return saham apabila tidak ada ROI, DER, dan EPS
pada perusahaan food and beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yaitu
perusahaan SKLT sebesar 2,57% dan yang terendah yaitu pada perusahaan ADES

sebesar -0,01%.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis yang telah dibahas, maka dapat disimpulkan

sebagai berikut:

1.

Return on investment berpengaruh signifikan terhadap return saham pada
perusahaan food and beverage yang terdaftar di BEI. Semakin tinggi tingkat
kembalian investasi semakin mampu perusahaan membiayai seluruh kegiatan
operasionalnya, maka berdampak baik terhadap tingginya tingkat
pengembalian atau return.

Debt To Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham
pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di BEI. Kondisi rasio
hutang yang tinggi dapat mempengaruhi para investor untuk berinvestasi,
dimana semakin tinggi DER semakin besar resiko yang di tanggung yang
berdampak terhadap pengembalian atau return saham yang rendah.

Earning Per Share tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada
perusahaan food and beverage yang terdaftar di BEIl. Harga saham yang tidak
stabil menjadi pertimabangan bagi para investor, hal ini terkait oleh reputasi
para investor untuk menanamkan sahamnya pada perusahaan tersebut yang
diyakini baik sehingga harga per lembar saham dapat dijadikan pertimbangan
dalam berinvestasi yang kelak berdampak terhadap pengembalian atau return

saham.
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4. Return on investment, debt to equity ratio, dan earning per share secara
bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap return saham pada

perusahaan food and beverage yang terdaftar di BEI.

B. Saran
Saran yang diberikan berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yaitu:

1. Para investor yang ingin berinvestasi, hendaknya melakukan analisis terlebih
dahlu terhadap perusahaan yang kela akan ditanami modal, tujuanya agar
tidak lose atau mengalami kerugian seperti pengembalian return yang rendah
hingga berdampak fatal seperti kehilangan dana. Investor hendaknya
memperhatikan kinerja dari perusahaan yang akan ditanami modal,
memperhatikan segala aspek salah satuny profitabilitas dari suatu perusahaan
dan keampuan perusahan tersebut untuk mendanai seluruh Kkegiatan
operasionalnay. Tujuanya untuk meminimalisirkan kerugian dalam
berinvestasi. Agar semakin tinggi tingkat investasi (ROI), semakin tinggi pula
nilai pengembalian atau return yang diperoleh para investor.

2. Agar perusahan memiliki nilai yang tinggi di mata investor, sebaiknya
perusahaan memperhatikan tingkat kemampuan dalam membayar hutang
hutang atau DER guna meminimalisirkan resiko yang berdampak terhadap
pengembalian atau return sham yang rendah.

3. Agar para investor tidak merasa rugi dalam berinvestasi ada perusahaan
memperbaiki kualitas dari produk yang di hasilkan serta struktur perusahaan

yang baik. Tujuanya agar nilai jual nomina per lembar saham atau Earning
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Per Share mengalami peningkatan. Perusahaan dengan nilai per lembar sham
yang tinggi biasanya banyak dilirik oleh para investor.

Kedepanya untuk peneliti selanjutnya di harapkan mampu memperluas obyek
penelitian, misalnya tidak hanya terfokus pada perusahaan food and beverage
saja, serta menambah periode waktu dan jumlah sample yang di teliti guna

untuk memperluas wawasan dan juga memberikan hasil yang lebih bervariasi.
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LAMPIRAN



LAMPIRAN 1

TABULASI DATA

Perusahaan | Tahun | ROl | DER | EPS | RETURN
_ADES 2014 | 0,061 0,71 | 52,59 -0,31
_ADES 2015 0,05 0,99 | 55,67 -0,26
_ADES 2016 | 0,072 1| 94,85 -0,01
_ADES 2017 | 0,045 0,99 | 64,83 -0,11
_ADES 2018 0,04 0,91 | 60,28 0,03
_ALTO 2014 | -0,008 133 | 461 -0,38
_ALTO 2015 | -0,02 1,33 | -11,11 -0,07
_ALTO 2016 | -0,022 1,42 | -12,09 0,01
_ALTO 2017 | -0,056 1,65 | -28,48 0,17
_ALTO 2018 | -0,034 185 | 16,88 0,03
_BTEK 2014 | -0,007 463 | -292 -0,16
_BTEK 2015 | 0,0005 52| 0,46 0,44
_BTEK 2016 | 0,0004 223 | 0,29 -0,31
_BTEK 2017 | -0,008 167 | -544 -0,09
_BTEK 2018 | 0,016 1,03 | 1541 0,07
_BUDI 2014 | 0,011 1,71 | 681 -0,06
_BUDI 2015 | 0,006 1,95 4,36 -0,41
_BUDI 2016 | 0,019 1,52 | 701,06 0,38
_BUDI 2017 | 0,015 146 | 913 0,08
_BUDI 2018 | 0,009 1,71 6,2 0,02
_CEKA 2014 | 0,031 1,39 | 137,82 0,29
_CEKA 2015 | 0,071 1,32 | 358,15 -0,1
_CEKA 2016 | 0,175 0,61 | 419,66 1
_CEKA 2017 | 0,077 0,54 | 180,54 -0,04
_CEKA 2018 | 0,033 0,32 | 69,14 0,06
_DLTA 2014 | 0,29 0,3 | 17,621 0,02
_DLTA 2015 | 0,184 0,22 | 11,895 -0,33
_DLTA 2016 | 0,212 0,18 | 316,9 -0,03
_DLTA 2017 | 0,208 0,17 | 349,39 -0,08
_DLTA 2018 | 0,166 0,19 | 290,87 0,19
_ICBP 2014 | 0,101 0,66 | 446,62 0,28
_ICBP 2015 | 0,11 0,62 | 514,62 0,02
_ICBP 2016 | 0,125 0,56 | 617,45 0,27
_ICBP 2017 | 0,112 0,56 | 325,55 0,03
_ICBP 2018 | 0,105 0,54 | 298,83 0,17
_lIKP 2014 -0,03 0,05 -3,53 0,51




_lIKP 2015 | -0,048 0,04 -4,8 0,1
_lKP 2016 | -0,075 03| -816 -0,31
_HKP 2017 | 0,041 0,09 | -0,39 -0,86
_lKP 2018 | -0,025 0,09 | -0,23 -0,27
_INDF 2014 | 0,059 1,08 | 4425 0,02
_INDF 2015 0,04 1,13 | 338,02 -0,23
_INDF 2016 | 0,064 0,87 | 472,02 0,53
_INDF 2017 | 0,058 0,88 | 474,75 -0,03
_INDF 2018 | 0,037 0,98 | 321,16 -0,02
_MLBI 2014 | 0,356 3,03 | 37,717 -0,002
_MLBI 2015 | 0,236 1,74 | 235,74 -0,31
_MLBI 2016 | 0,431 1,77 | 465,98 0,43
_MLBI 2017 | 0,526 1,36 | 627,34 0,16
_MLBI 2018 | 0,306 2,12 | 379,24 0,17
_MYOR 2014 | 0,039 1,51 | 451,31 -0,62
_MYOR 2015 0,11 1,18 | 1,364 0,45
_MYOR 2016 | 0,107 1,06 60,6 0,34
_MYOR 2017 | 0,109 1,03 | -71,31 2,01
_MYOR 2018 | 0,062 1,29 49,2 0,29
_PSDN 2014 | -0,045 0,64 | -21,27 -0,04
_PSDN 2015 | -0,068 0,91 | -32,66 -0,21
_PSDN 2016 | -0,056 1,33 | -32,66 0,09
_PSDN 2017 | 0,046 1,31 | 14,68 0,91
_PSDN 2018 | -0,022 1,58 | -11,01 -0,25
_ROTI 2014 | 0,376 1,23 | 37,26 0,35
_ROTI 2015 | 0,099 1,28 | 53,45 -0,08
_ROTI 2016 | 0,095 1,02 | 5531 0,26
_ROTI 2017 | 0,029 0,62 | 28,84 -0,2
_ROTI 2018 | 0,016 0,51 | 16,63 -0,05
_SKBM 2014 0,13 1,04 | 80,23 1,02
_SKBM 2015 | 0,052 1,22 | 44,48 -0,02
_SKBM 2016 | 0,022 1,72 | 30,43 -0,32
_SKBM 2017 | 0,015 0,59 15,4 0,11
_SKBM 2018 | 0,012 0,56 9,18 -0,02
_SKLT 2014 | 0,049 1,16 | 24,56 0,66
_SKLT 2015 | 0,053 1,48 | 29,55 0,23
_SKLT 2016 | 0,036 0,92 | 29,88 -0,16
_SKLT 2017 | 0,036 1,07 | 33,45 2,57
_SKLT 2018 | 0,028 1,2 | 29,39 0,36
_STTP 2014 | 0,072 1,08 | 94,27 0,85
_STTP 2015 | 0,096 09 | 141,78 0,04
_STTP 2016 | 0,074 113318 0,05
_STTP 2017 | 0,092 0,69 | 165,16 0,36




_STTP 2018 | 0,077 0,61 | 1524 -0,13
_ULTJ 2014 | 0,097 0,29 | 100,89 -0,18
_ULTJ 2015 | 0,147 0,27 | 179,71 0,06
_ULTJ 2016 | 0,167 0,23 | 243,17 0,17
_ULTJ 2017 | 0,137 | -807,98 | 60,68 0,13
_ULTJ 2018 | 0,111 - | 52,78 0,04
950,257
2 )Statistik Deskriptif
RETURN? ROI? DER? EPS?
Mean 0.114918 0.077246 -19.60832 134.3071
Median 0.030000 0.052000 1.020000 52.59000
Maximum 2.570000 0.526000 5.200000 701.0600
Minimum -0.860000 -0.075000 -950.2570 -71.31000
Std. Dev. 0.469787 0.108259 134.6643 182.9141
Skewness 2.532614 1.792831 -6.351881 1.316218
Kurtosis 13.12554 7.003819 41.62967 3.666126
Jarque-Bera 453.9816 102.3101 5856.631 26.11427
Probability 0.000000 0.000000 0.000000 0.000002
Sum 9.768000 6.565900 -1666.707 11416.11
Sum Sq. Dev. 18.53879 0.984473 1523296. 2810435.
Observations 85 85 85 85
Cross sections 17 17 17 17
1) Common Effect Model (CEM)
Dependent Variable: RETURN?
Method: Pooled Least Squares
Date: 01/24/20 Time: 16:31
Sample: 2014 2018
Included observations: 5
Cross-sections included: 17
Total pool (balanced) observations: 85
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
ROI? 0.883058 0.514155 1.717495 0.0897
DER? 3.47E-05 0.000385 0.090101 0.9284
EPS? 1.01E-05 0.000299 0.033746 0.9732
R-squared 0.003198 Mean dependent var 0.114918
Adjusted R-squared -0.021115 S.D. dependent var 0.469787
S.E. of regression 0.474721 Akaike info criterion 1.382477
Sum squared resid 18.47951 Schwarz criterion 1.468688
Log likelihood -55.75526 Hannan-Quinn criter. 1.417153
Durbin-Watson stat 2.062081

2) Fixed Effect Model (FEM)



3)

Dependent Variable: RETURN?
Method: Pooled Least Squares

Date: 01/24/20 Time: 16:35

Sample: 2014 2018

Included observations: 5
Cross-sections included: 17

Total pool (balanced) observations: 85

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -0.068346 0.104229 -0.655730 0.5143

ROI? 2.520680 1.046745 2.408114 0.0189

DER? -9.86E-05 0.000472 -0.208955 0.8351

EPS? -9.96E-05 0.000447 -0.222711 0.8245

Fixed Effects (Cross)
_ADES—C -0.192131
_ALTO—C 0.090473
_BTEK—C 0.057835
_BubDI—C 0.054761
_CEKA—C 0.138549
_DLTA—C -0.492356
_IcBP—C -0.012483
_lIKP—C -0.028917
_INDF—C 0.033196
_MLBI—C -0.742236
_MYOR—C 0.356987
_PSDN—C 0.239908
_ROTI—C -0.181790
_SKBM—C 0.109573
_SKLT—C 0.701552
_STTP—C 0.108916
_ULTJ—C -0.241838
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.278859 Mean dependent var 0.114918

Adjusted R-squared 0.068064 S.D. dependent var 0.469787

S.E. of regression 0.453517 Akaike info criterion 1.458758

Sum squared resid 13.36907 Schwarz criterion 2.033500

Log likelihood -41.99722 Hannan-Quinn criter. 1.689935

F-statistic 1.322894 Durbin-Watson stat 2.720481
Prob(F-statistic) 0.200535

Random Effect Model (REM)

Dependent Variable: RETURN?
Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects)

Date: 01/24/20 Time: 16:35
Sample: 2014 2018
Included observations: 5
Cross-sections included: 17

Total pool (balanced) observations: 85
Swamy and Arora estimator of component variances




Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.069283 0.077051 0.899179 0.3712

ROI? 0.847954 0.586937 1.444711 0.1524

DER? 6.05E-05 0.000395 0.153079 0.8787

EPS? -0.000139 0.000335 -0.415399 0.6789

Random Effects (Cross)
_ADES—C -0.075326
_ALTO—C -0.029943
_BTEK—C -0.025219
_BUDI—C -0.018168
_CEKA—C 0.044200
_DLTA—C -0.084821
_IcBP—C 0.016540
_lIKP—C -0.067362
_INDF—C -0.000670
_MLBI—C -0.077915
_MYOR—C 0.115970
_PSDN—C 0.016777
_ROTI—C -0.035597
_SKBM—C 0.015999
_SKLT—C 0.200464
_STTP—C 0.036154
_ULTJ—C -0.031083
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 0.138159 0.0849
Idiosyncratic random 0.453517 0.9151
Weighted Statistics

R-squared 0.025474 Mean dependent var 0.094976

Adjusted R-squared -0.010619 S.D. dependent var 0.453613

S.E. of regression 0.456015 Sum squared resid 16.84394

F-statistic 0.705787 Durbin-Watson stat 2.277070
Prob(F-statistic) 0.551312

Unweighted Statistics
R-squared 0.018854 Mean dependent var 0.114918
Sum squared resid 18.18925 Durbin-Watson stat 2.108653



5)

4) Uji Chow

Redundant Fixed Effects Tests
Pool: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 1.457069 (16,65) 0.1442
Cross-section Chi-square 26.052600 16 0.0533
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: RETURN?
Method: Panel Least Squares
Date: 01/24/20 Time: 16:36
Sample: 2014 2018
Included observations: 5
Cross-sections included: 17
Total pool (balanced) observations: 85
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.080620 0.067974 1.186032 0.2391
ROI? 0.685119 0.539355 1.270258 0.2076
DER? 8.67E-05 0.000387 0.224179 0.8232
EPS? -0.000126 0.000319 -0.394764 0.6941
R-squared 0.020213 Mean dependent var 0.114918
Adjusted R-squared -0.016076 S.D. dependent var 0.469787
S.E. of regression 0.473548 Akaike info criterion 1.388789
Sum squared resid 18.16407 Schwarz criterion 1.503737
Log likelihood -55.02352 Hannan-Quinn criter. 1.435024
F-statistic 0.557005 Durbin-Watson stat 2.126766
Prob(F-statistic) 0.644933
Uji Hausmen
Correlated Random Effects - Hausman Test
Pool: Untitled
Test cross-section random effects
Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 3.894681 3 0.2731
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
ROI? 2.520680 0.847954 0.751180 0.0536
DER? -0.000099 0.000060 0.000000 0.5381
EPS? -0.000100 -0.000139 0.000000 0.8942




Cross-section random effects test equation:

Dependent Variable: RETURN?
Method: Panel Least Squares

Date: 01/24/20 Time: 16:36

Sample: 2014 2018

Included observations: 5
Cross-sections included: 17

Total pool (balanced) observations: 85

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.068346 0.104229 -0.655730 0.5143
ROI? 2.520680 1.046745 2.408114 0.0189
DER? -9.86E-05 0.000472 -0.208955 0.8351
EPS? -9.96E-05 0.000447 -0.222711 0.8245
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.278859 Mean dependent var 0.114918
Adjusted R-squared 0.068064 S.D. dependent var 0.469787
S.E. of regression 0.453517 Akaike info criterion 1.458758
Sum squared resid 13.36907 Schwarz criterion 2.033500
Log likelihood -41.99722 Hannan-Quinn criter. 1.689935
F-statistic 1.322894 Durbin-Watson stat 2.720481

Prob(F-statistic) 0.200535




Lampiran 2

1) Tabel Distribusi t (df = 81- 120)

Pr 0.25 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001
Df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002
81 0.67753 1.29209 1.66388 1.98969 2.37327 2.63790 3.19392
82 0.67749 1.29196 1.66365 1.98932 2.37269 2.63712 3.19262
83 0.67746 1.29183 1.66342 1.98896 2.37212 2.63637 3.19135
84 0.67742 1.29171 1.66320 1.98861 2.37156 2.63563 3.19011
85 0.67739 1.29159 1.66298 1.98827 2.37102 2.63491 3.18890
86 0.67735 1.29147 1.66277 1.98793 2.37049 2.63421 3.18772
87 0.67732 1.29136 1.66256 1.98761 2.36998 2.63353 3.18657
88 0.67729 1.29125 1.66235 1.98729 2.36947 2.63286 3.18544
89 0.67726 1.29114 1.66216 1.98698 2.36898 2.63220 3.18434
90 0.67723 1.29103 1.66196 1.98667 2.36850 2.63157 3.18327
91 0.67720 1.29092 1.66177 1.98638 2.36803 2.63094 3.18222
92 0.67717 1.29082 1.66159 1.98609 2.36757 2.63033 3.18119
93 0.67714 1.29072 1.66140 1.98580 2.36712 2.62973 3.18019
94 0.67711 1.29062 1.66123 1.98552 2.36667 2.62915 3.17921
95 0.67708 1.29053 1.66105 1.98525 2.36624 2.62858 3.17825
96 0.67705 1.29043 1.66088 1.98498 2.36582 2.62802 3.17731
97 0.67703 1.29034 1.66071 1.98472 2.36541 2.62747 3.17639
98 0.67700 1.29025 1.66055 1.98447 2.36500 2.62693 3.17549
99 0.67698 1.29016 1.66039 1.98422 2.36461 2.62641 3.17460
100 0.67695 1.29007 1.66023 1.98397 2.36422 2.62589 3.17374
101 0.67693 1.28999 1.66008 1.98373 2.36384 2.62539 3.17289
102 0.67690 1.28991 1.65993 1.98350 2.36346 2.62489 3.17206
103 0.67688 1.28982 1.65978 1.98326 2.36310 2.62441 3.17125
104 0.67686 1.28974 1.65964 1.98304 2.36274 2.62393 3.17045
105 0.67683 1.28967 1.65950 1.98282 2.36239 2.62347 3.16967
106 0.67681 1.28959 1.65936 1.98260 2.36204 2.62301 3.16890
107 0.67679 1.28951 1.65922 1.98238 2.36170 2.62256 3.16815
108 0.67677 1.28944 1.65909 1.98217 2.36137 2.62212 3.16741
109 0.67675 1.28937 1.65895 1.98197 2.36105 2.62169 3.16669
110 0.67673 1.28930 1.65882 1.98177 2.36073 2.62126 3.16598
111 0.67671 1.28922 1.65870 1.98157 2.36041 2.62085 3.16528
112 0.67669 1.28916 1.65857 1.98137 2.36010 2.62044 3.16460
113 0.67667 1.28909 1.65845 1.98118 2.35980 2.62004 3.16392
114 0.67665 1.28902 1.65833 1.98099 2.35950 2.61964 3.16326
115 0.67663 1.28896 1.65821 1.98081 2.35921 2.61926 3.16262
116 0.67661 1.28889 1.65810 1.98063 2.35892 2.61888 3.16198
117 0.67659 1.28883 1.65798 1.98045 2.35864 2.61850 3.16135
118 0.67657 1.28877 1.65787 1.98027 2.35837 2.61814 3.16074
119 0.67656 1.28871 1.65776 1.98010 2.35809 2.61778 3.16013
120 0.67654 1.28865 1.65765 1.97993 2.35782 2.61742 3.15954




2) Tabel Distribusi f untuk probabilitas (df = 48- 89)

df untuk pembilang (N1)

df untuk
penyebut
(N2) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
46 4.05 3.20 281 257 242 230 222 215 209 204 200 197 194 191 1.89
47 4.05 3.20 280 257 241 230 221 214 209 204 200 196 193 191 1.88
48 4.04 3.19 280 257 241 229 221 214 208 203 199 196 193 190 1.88
49 4.04 3.19 279 256 240 229 220 213 208 203 199 196 193 190 1.88
50 4.03 3.18 279 256 240 229 220 213 207 203 199 195 192 189 187
51 4.03 3.18 279 255 240 228 220 213 207 202 198 195 192 189 1.87
52 4.03 3.18 278 255 239 228 219 212 207 202 198 194 191 189 1.86
53 4.02 3.17 278 255 239 228 219 212 206 201 197 194 191 188 1.86
54 402 3.17 278 254 239 227 218 212 206 201 197 194 191 188 186
55 4.02 3.16 277 254 238 227 218 211 206 201 197 193 190 188 185
56 4.01 3.16 277 254 238 227 218 211 205 200 196 193 190 187 185
57 4.01 3.16 277 253 238 226 218 211 205 200 196 193 190 187 185
58 4.01 3.16 276 253 237 226 217 210 205 200 196 192 189 187 184
59 4.00 3.15 276 253 237 226 217 210 204 200 19 192 189 186 1.84
60 4.00 3.15 276 253 237 225 217 210 204 199 195 192 189 186 1.84
61 4.00 3.15 276 252 237 225 216 209 204 199 195 191 188 186 1.83
62 4.00 3.15 275 252 236 225 216 209 203 199 195 191 188 185 1.83
63 399 3.14 275 252 236 225 216 209 203 198 194 191 188 185 183
64 399 3.14 275 252 236 224 216 209 203 198 194 191 188 185 1.83
65 3.99 3.14 275 251 236 224 215 208 203 198 194 190 187 185 1.82
66 3.99 3.14 274 251 235 224 215 208 203 198 194 190 187 184 182
67 3.98 3.13 274 251 235 224 215 208 202 198 193 190 187 184 182
68 3.98 3.13 274 251 235 224 215 208 202 197 193 190 187 184 182
69 398 3.13 274 250 235 223 215 208 202 197 193 190 186 184 181
70 3.98 3.13 274 250 235 223 214 207 202 197 193 189 186 184 181
71 398 3.13 273 250 234 223 214 207 201 197 193 189 186 183 181
72 397 3.12 273 250 234 223 214 207 201 19 192 189 186 183 181
73 3.97 3.12 273 250 234 223 214 207 201 19 192 189 186 183 181
74 397 3.12 273 250 234 222 214 207 201 19 192 189 185 183 180
75 397 312 273 249 234 222 213 206 201 19 192 188 185 183 180
76 397 3.12 272 249 233 222 213 206 201 19 192 188 185 182 180
77 397 3.12 272 249 233 222 213 206 200 19 192 188 185 182 1.80
78 3.96 3.11 272 249 233 222 213 206 200 19 191 183 185 182 1.80
79 396 311 272 249 233 222 213 206 200 19 191 188 185 182 179
80 396 311 272 249 233 221 213 206 200 19 191 188 184 182 179
81 396 311 272 248 233 221 212 205 200 195 191 1.87 184 182 179
82 396 3.11 272 248 233 221 212 205 200 195 191 187 184 181 1.79
83 3.96 3.11 271 248 232 221 212 205 199 195 191 187 184 181 1.79
84 395 3.11 271 248 232 221 212 205 199 195 190 187 184 181 1.79
85 3.95 3.10 271 248 232 221 212 205 199 194 190 187 184 181 1.79
86 3.95 3.10 271 248 232 221 212 205 199 194 190 187 184 181 178
87 395 3.10 271 248 232 220 212 205 199 194 190 187 183 181 178
88 395 3.10 271 248 232 220 212 205 199 194 190 186 183 181 178
89 395 3.10 271 247 232 220 211 204 199 194 190 186 183 180 178
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COMPANY REPORT : JANUARY 2019 As of 31 January 2019
Development Board Individual Index : 55.584
Industry Sector : Consumer Goods Industry (5) Listed Shares : 589,896,800
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51) Market Capitalization : 631,189,576,000
42910.63T7]0.009% | 99.30%
e
504 0.01T | 0.0006% | 99.98%
I COMPANY HISTORY I SHAREHOLDERS (December 2018)
Established Date  : 06-Mar-1985 1. Water Partners Bottling SA 539,896,713 :  91.52%
Listing Date : 13-Jun-1994 (IPO Price: 3,850) 2. Public (<5%) 50,000,087 : 8.48%
Underwriter 1PO
PT Pentasena Arthasentosa I DIVIDEND ANNOUNCEMENT
Securities Administration Bureau : Bonus Cash Recording Payment F/l
PT Raya Saham Registra Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
1994 40.00 27-Jun-95  28-Jun-95 6-Jul-95  2-Aug-95 F
I BOARD OF COMMISSIONERS 1995 20.00 4-Jul-96 5-Jul-96  15-Jul-96 14-Aug-96 F
1. Hanjaya Limanto 1996 1:1 27-Jun-97  30-Jun-97 8-Jul-97  6-Aug-97 BS
2. Danny Yuwono Siswanto 1996 20.00 27-Jun-97  30-Jun-97 8-Jul-97  6-Aug-97 F
3. Miscellia Dotulong *) 2000 10.00 25-Jun-01  26-Jun-01  29-Jun-01  13-Jul-01 F
*) Independent Commissioners 2002 2.00 27-Jun-03  30-Jun-03 2-Jul-03  16-Jul-03 F
IBOARD OF DIRECTORS IISSUED HISTORY
1. Wihardjo Hadiseputro Listing Trading
2. M. Wisnu Adjie No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 15,000,000 13-Jun-94 13-Jun-94
IAUDIT COMMITTEE 2. Company Listing 23,000,000 13-Jun-94 2-Jan-95
1. Miscellia Dotulong 3. Bonus Shares 38,000,000 7-Aug-97 7-Aug-97
2. Rubin Gondokusumo 4. Right Issue 73,720,000 11-Jun-04 11-Jun-04
3. Zulbahri 5. Right Issue 440,176,800 28-Dec-07  28-Dec-07
ICORPORATE SECRETARY

Thomas Maria Wisnu Adjie

I HEAD OFFICE

Perkantoran Hijau Arkadia Tower C floor 15

JI. TB. Simatupang Kav. 88

Jakarta 12520

Phone : (021) 275-45000

Fax : (021) 788-45549; 788-45547

Homepage : www.akashainternational.com

Email : wisnu.adji@akashainternational.com
corporate.secretary@adeswaters.co.id
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a N

Closing Price* and Trading Volume
Akasha Wira International Tbk.

Closing Volume
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
1,600 3.20
1,400 2.80
1,200 2.40
1,000 2.00

800 + + 1.60

600 + + 1.20
400 —+ + 0.80

200 + + 0.40

f f f f
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
40%
30%
24.6%
20% 20.7%
10%
-10%
~20% b 213%
-30%
-40% 1 1 1 1
\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 23 10 7 11 4
Value (Billion Rp) 32 12 8 10 4
Frequency (Thou. X) 8 4 3 3 2
Days 234 240 232 236 22
Price (Rupiah)
High 1,595 1,575 1,275 1,095 1,275
Low 910 980 875 880 880
Close 1,015 1,000 885 920 1,070
Close* 1,015 1,000 885 920 1,070
PER (X) 18.23 13.91 16.90 11.45 13.31
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 1.82 1.64 1.28 1.18 1.38

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 1,595 1,350 1,370 2,699 5,853 8,584 21
Feb-15 1,430 1,365 1,380 803 1,245 1,725 19
Mar-15 1450 1,370 1,375 673 2,251 3,103 22
Apr-15 1,400 1,370 1,370 375 3,369 4,630 21
May-15 1,425 1,370 1,405 362 583 810 19
Jun-15 1,445 1,380 1,395 614 5,899 8231 21
Jul-15 1,435 1,350 1,400 296 1,431 2,030 19
Aug-15 1,400 910 1,125 634 619 744 18
Sep-15 1,150 1,000 1,060 130 299 332 16
Oct-15 1,140 1,000 1,025 316 277 286 21
Nov-15 1,240 980 1,165 634 785 919 19
Dec-15 1,200 1,005 1,015 383 707 795 18
Jan-16 1,100 980 1,005 187 189 167 19
Feb-16 1,055 1,005 1,035 163 284 292 19
Mar-16 1,700 1,010 1,050 490 3,539 3219 21
Apr-16 1,075 1,020 1,035 227 464 482 21
May-16 1,100 1,020 1,045 160 275 286 20
Jun-16 1,325 1,055 1,290 784 1,331 1,554 22
Jul-16 1,575 1,240 1,385 665 1,285 1811 16
Aug-16 1,525 1,305 1,380 517 965 1,354 22
Sep-16 1,400 1,255 1,300 149 169 225 21
Oct-16 1,300 1,175 1,205 199 662 622 20
Nov-16 1,250 1,100 1,120 251 355 413 20
Dec-16 1,200 1,000 1,000 271 928 1,982 19
Jan-17 1,130 1,000 1,055 385 631 662 21
Feb-17 1,180 1,050 1,080 307 600 664 19
Mar-17 1,275 1,040 1,170 329 1,561 1,729 22
Apr-17 1,240 1,125 1,195 440 855 1,007 17
May-17 1,190 1,060 1,070 290 461 514 20
Jun-17 1,110 1,050 1,080 172 232 249 14
Jul-17 1,125 980 985 327 753 788 21
Aug-17 1,100 980 1,020 250 585 603 20
Sep-17 1,050 970 980 151 555 563 19
Oct-17 1,030 980 1,010 121 235 234 21
Nov-17 1,020 950 970 247 523 509 22
Dec-17 965 875 885 210 402 363 16
Jan-18 950 885 910 398 504 456 22
Feb-18 1,000 900 930 319 1,654 1,297 19
Mar-18 960 900 910 179 181 167 20
Apr-18 975 890 910 271 589 555 21
May-18 975 900 935 237 838 764 20
Jun-18 970 900 950 138 2,084 1,957 13
Jul-18 950 900 935 194 288 263 21
Aug-18 975 900 910 213 309 288 21
Sep-18 1,095 900 920 675 3,141 2978 19
Oct-18 925 890 890 245 274 249 22
Nov-18 970 880 910 298 416 384 20
Dec-18 940 895 920 195 280 254 18
Jan-19 1,275 880 1,070 2,438 4,030 4,339 22
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Financial Data and Ratios Book End : December

Public Accountant : Tanubrata, Sutanto, Fahmi Bambang & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 4 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp)
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 29,116 24,068 35316 25,507 91,516 1,000
Receivables 105,645 1,255,383 154,098 142,437 130,560
Inventories 92,474 99,210 95,474 107,977 104,600 800
Current Assets 240,896 276,323 319,614 294244 348,555
Fixed Assets 171282 284,380 374177 478184 457,355 %
Other Assets 3,276 3,420 1,669 - - 400
Total Assets 504,865 653,224 767479 840236 876,218
Growth (%) 29.39% 17.49% 9.48% 4.28% 200
Current Liabilities 156,900 199,364 195466 244,888 252,509 i : : : : :
Long Term Liabilities 52,166 125,491 187,625 172,337 165140 | 2014 2015 2016 2017 Sep-18
Total Liabilities 209,066 324,855 383,091 417,225 417,649
Growth (%) 55.38% 17.93% 8.91% 0.10%
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)

Authorized Capital 2,359,587 2,359,587 2,359,587 2,359,587 2,359,587 450
Paid up Capital 589,807 589,897 589,897 589,897 589,897 23 g
Paid up Capital (Shares) 590 590 590 590 590 S
Par Value 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 296 328 -
Retained Earnings 299,166  -268,778 640,731  -174,585  -139,027 — _—
Total Equity 295799 328369 384388 423,011 458569
Growth (%) 11.01%  17.06%  10.05% 841%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 578784 669,725 887,663 814490 596,529
Growth (%) 1571%  3254%  -8.24% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

2014 2015 2016 2017 Sep-18
Cost of Revenues 279,882 330,023 427,828 375546 296336
Gross Profit 298902 339702 459,835 438944 300,193 [
Expenses (Income) 249112 295527 381,511 364,906 236239 TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
Operating Profit 49,790 44,175 78,324 74,038 63,954 888
Growth (%) 1128%  7730%  -547% L

670 [

Other Income (Expenses) 8,279 - 16,688 22,943 -16,836 579 e e
Income before Tax 41,511 44,175 61,636 51,095 47,118 — [
Tax 10,490 11,336 5,685 12,853 11,560
Profit for the period 31,021 32,839 55,951 38,242 35,558
Growth (%) 5.86%  70.38% -31.65%
Period Attributable 31,021 32,839 55,951 38,242 35,558 : ; ; ; ; ;
Comprehensive Income 31,021 36,224 56,019 38,242 35,558 | 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Comprehensive Attributable 31,021 36,224 56,019 38,242 35,558 -
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 153.53 138.60 163.51 120.15 138.04 o
Dividend (Rp) - - - - - —
EPS (Rp) 52.59 55.67 94.85 64.83 60.28
BV (Rp) 501.44 556.65 651.62 717.09 77737 38 o
DAR (X) 0.41 0.50 0.50 0.50 0.48 = 33 -
DER(X) 0.71 0.99 1.00 0.99 0.91 - =
ROA (%) 6.14 5.03 7.29 455 4.06
ROE (%) 10.49 10.00 14.56 9.04 7.75
GPM (%) 51.64 50.72 51.80 53.89 50.32
OPM (%) 8.60 6.60 8.82 9.09 10.72
NPM (%) 536 4.90 6.30 4.70 5.96 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !
Payout Ratio (%) i i i i i 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Yield (%) - - - - -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929



A\R IOl Tri Banyan Tirta Tbk. |

COMPANY REPORT : JANUARY 2019
Main Board

Industry Sector : Consumer Goods Industry (5)
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51)

e
) 1841 1.04T|0.05%| 95.71%
[ comPANY HisTORY
Established Date  : 03-Jun-1997
Listing Date : 10-Jul-2012 (IPO Price: 210)

Underwriter IPO
PT Valbury Asia Securities
Securities Administration Bureau :
PT Adimitra Jasa Korpora

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Agung Salim
2. Andy Wardhana Putra Tanumihardja *)
*) Independent Commissioners

I BOARD OF DIRECTORS
1. Bhakti Salim
2. Dharmawandi Sutanto

IAUDIT COMMITTEE
1. Andy Wardhana Putra Tanumihardja
2. Rohana Agustjik
3. Yanuar Hidayat

ICORPORATE SECRETARY
Edwin Kosasih

I HEAD OFFICE

Graha Inovasi 2nd Floor

JI. Panjang No 28, Kebon Jeruk

Jakarta 11530

Phone : (021) 530-0689

Fax : (021) 530-1620

Homepage : www.altospringswater.com
Email : corsec@altospringswater.com

i;ho—()-r-r—ry_‘—()_ri)—m-m—w—r 00 00 o 0. 0.8 10.(®

As of 31 January 2019

Individual Index : 189.852
Listed Shares 2,191,870,558
Market Capitalization : 832,910,812,040

4041 0.83T|0.01% | 99.06%
O e e O e e e Qe O (e OO O Ot
(O (e xS

| SHAREHOLDERS (December 2018)

PT Fikasa Bintang Cemerlang

PT Tirtamas Anggada

PT Trimegah Sekuritas Indonesia Tbk.
PT Danareksa (Persero)

Soegianto

Public (<5%)

855,894,265 :  39.05%
302,183,517 :  13.79%
277378917 :  12.65%
149,539,739 : 6.82%
115,996,700 : 5.29%
490,877,420 :  22.40%

ok wnN =

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Bonus Cash Recording Payment F/l

Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date

JJ 1ssueD HisTORY

Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 300,000,000 10-Jul-12 10-Jul-12
2. Company Listing 1,250,000,000 10-Jul-12 10-Jul-12
3. Warrant | 17,681,061 T: 17-Jul-13 : 17-Jul-17
4. Right Issue 624,189,497 T: 16-Dec-13 : 30-Dec-13



A\R IOl Tri Banyan Tirta Tbk. I

4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Tri Banyan Tirta Tbk. .
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
600 160
525 + + 140
450 + + 120
375 + 100
300 + + 80
225 + + 60
150 + 1 40
75 + + 20
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
75%
60%
45%
30%
24.6%
20.7%
15%
8.0%
-15%
-30%
-45% 1 1 1 1
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 670 237 2,336 3,287 18
Value (Billion Rp) 207 64 890 1,243 7
Frequency (Thou. X) " 4 7 6 0.2
Days 232 227 208 233 22
Price (Rupiah)
High 385 350 595 605 400
Low 292 300 210 322 332
Close 325 330 388 400 380
Close* 325 330 388 400 380
PER (X) -29.24 166 -2634 -17.78 -16.89
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 1.40 0.01 1.86 2.29 2.18

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 360 336 340 1,352 17,842 6,149 21
Feb-15 357 338 353 2,148 52,139 18,169 19
Mar-15 356 345 347 2,720 59,408 21,830 22
Apr-15 350 330 345 792 101,330 34241 18
May-15 355 310 350 1,222 16,626 5669 17
Jun-15 355 334 354 263 131,903 42,581 17
Jul-15 355 335 335 690 125,294 32,443 19
Aug-15 345 328 330 274 125,442 33,428 20
Sep-15 334 300 325 191 2,804 924 21
Oct-15 330 292 330 410 13,253 4110 21
Nov-15 330 297 326 142 1,866 609 19
Dec-15 385 300 325 310 22,581 6,459 18
Jan-16 350 324 327 236 38,501 7,559 18
Feb-16 327 320 325 203 20,282 5599 18
Mar-16 327 301 324 306 67,084 17,216 20
Apr-16 330 300 327 318 22,301 6,832 21
May-16 330 306 326 377 11,939 3,895 20
Jun-16 330 324 330 276 46,594 13,254 22
Jul-16 338 326 330 276 4,094 1,354 16
Aug-16 330 326 330 430 8,554 2,807 22
Sep-16 330 326 330 356 5513 1,808 21
Oct-16 330 326 330 307 4,830 1,584 20
Nov-16 340 326 328 232 3,934 1,290 17
Dec-16 330 320 330 209 3,153 1,030 12
Jan-17 336 240 330 645 57,206 17910 20
Feb-17 330 300 330 430 12,609 3,109 19
Mar-17 338 314 322 1,565 51,167 11,441 22
Apr-17 330 290 300 1,832 27,150 8,627 17
May-17 326 300 322 164 10,363 2333 M
Jun-17 322 320 320 16 33,341 9,223 5
Jul-17 318 232 270 111 31,143 4,974 14
Aug-17 310 210 310 406 70,790 18913 22
Sep-17 340 280 300 109 387,807 115955 19
Oct-17 480 300 412 223 521,526 183,466 19
Nov-17 595 420 570 460 501,023 260,063 22
Dec-17 570 306 388 736 631,505 254,088 18
Jan-18 398 342 390 463 573,287 209,869 22
Feb-18 605 322 350 2,396 458,283 169,664 19
Mar-18 456 330 370 870 415,582 152,578 20
Apr-18 402 350 396 542 151,498 58,862 19
May-18 400 350 394 495 282,838 112,420 19
Jun-18 400 364 390 192 361,648 142,018 11
Jul-18 400 352 388 235 430,227 158,290 22
Aug-18 400 364 382 63 11,720 2,386 21
Sep-18 400 354 400 100 82,790 32,270 19
Oct-18 400 380 398 141 194,218 75,600 22
Nov-18 400 394 398 165 307,998 122,418 21
Dec-18 400 398 400 32 16,887 6,162 18
Jan-19 400 332 380 202 18,427 7,015 22



A\R IOl Tri Banyan Tirta Tbk. |

Financial Data and Ratios Book End : December

Public Accountant : Heliantono & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 4 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp) h
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 105,375 2,933 5,320 5,548 4,410 1,250
Receivables 73,442 129,361 60,355 46,540 52,629
Inventories 110,304 117,443 117,649 125,754 124,309 oy
Current Assets 733,468 555,759 249,821 192,944 185,898
Fixed Assets 502,483 583,094 605274 893122 877,078 e
Other Assets 2,328 8,398 8,457 8,457 8,442 500
Total Assets 1,239,054 1,180,228 1,165,094 1,109,384 1,089,609
Growth (%) -4.75% -1.28% -4.78% -1.78% -
Current Liabilities 238,475 351,136 331,533 179,485 158,660 ) | | | | |
Long Term Liabilities 467,928 322,120 352,720 510,614 548,825 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Total Liabilities 706,403 673,256 684,252 690,099 707,485
Growth (%) -4.69% 1.63% 0.85% 2.52%
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)

Authorized Capital 218,653 218,653 218,653 219,187 219,187 -
Paid up Capital 218653 218653 218660 219,187 219,187 — 481
Paid up Capital (Shares) 2,187 2,187 2,187 2,192 2,192 - [ 419
Par Value 100 100 100 100 100 - *2
Retained Earnings 5,432 -20,206 46,288  -108,700  -145,690 -
Total Equity 532,651 506,972 480,841 419,285 382,124
Growth (%) -4.82% -515%  -12.80% -8.86%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 332,402 301,782 296,472 262,144 208,989
Growth (%) 921%  -176%  -11.58% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

2014 2015 2016 2017  Sep-18
Cost of Revenues 209,570 213,328 208,447 220,973 192,605
Gross Profit 122,832 88,454 88,025 41,171 16,384
Expenses (Income) 89,739 78,501 59,964 75,168 38,834 TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
Operating Profit 33,094 9,953 28,061 -33,998 -22,450 332
Growth (%) -69.92%  181.94% N/A w302 2%

[ | -_ 262

Other Income (Expenses) -43,193 -49,070 -42,681 -35,731 -14,942 B 209
Income before Tax -10,100 -39,117 -14,620 -69,729 -37,392 -
Tax 36 -14,772 11,881 -6,879 -231
Profit for the period -10,135 -24,346 -26,501 -62,850 -37,161
Growth (%) -140.21% -885% -137.16%
Period Attributable 10,089 -24,302 -26,432 -62,416 36,991 ; i i i i !
Comprehensive Income -10,135 -24,163 -26,149 -62,847 -37,161 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Comprehensive Attributable 10,089 -24,163 -26,082 -62,412 -36,991
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 307.57 158.27 7535 107.50 117.17
Dividend (Rp) - - - - - 2014 2015 2016 2017  Sep-18
EPS (Rp) 461 -11.11 -12.09 -28.48 16.88 1 1 1 1 : !
BV (Rp) 243,61 231.86 219.90 191.29 174.34 [
DAR (X) 0.57 0.57 0.59 0.62 0.65 -10
DER(X) 133 133 1.42 1.65 1.85 -
ROA (%) -0.82 -2.06 -2.27 -5.67 341 2 27 =
ROE (%) -1.90 -4.80 -5.51 -14.99 -9.72 a7
GPM (%) 36.95 29.31 29.69 15.71 7.84
OPM (%) 9.96 3.30 9.46 -12.97 -10.74
NPM (%) -3.05 -8.07 -8.94 -23.98 -17.78 L
Payout Ratio (%) - - - - - 63
Yield (%) - - - - -
*US$ Rate (Bl), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929




3113, Q8 Bumi Teknokultura Unggul Tbk.

As of 31 January 2019

COMPANY REPORT : JANUARY 2019

Development Board

Industry Sector : Consumer Goods Industry (5)
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51)

9813.34T|0.16% | 87.91%

ICOMPANY HISTORY

Established Date  : 06-Jun-2001
Listing Date : 14-May-2004 (IPO Price: 125) 2.

Underwriter 1PO
PT. Inovasi Utama Sekurindo
PT. Meridian Capital Indonesia

Securities Administration Bureau :

PT Ficomindo Buana Registrar

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Edy Suwarno Al Jap L Sing
2. Gunawan Angkawibawa *)
3. Yenny Sutanto
*) Independent Commissioners

I BOARD OF DIRECTORS
1. Anne Patricia Sutanto
2. Ari Sutanto
3. Dhanny Cahyadi
4. Naning Wahyuningsih

IAUDIT COMMITTEE
1. Gunawan Angkawibawa
2. Josua Hutapea
3. Nur Muhammad

ICORPORATE SECRETARY
Argo Nughoro

I HEAD OFFICE

149\629T\008%\8976%
)-.— D —— O —
h.-()—()-r-r—r\()-r D m— e —m— ) mm— ) —

Individual Index

Listed Shares

Market Capitalization :

1,041.986

46,277,496,376

6,293,739,507,136

ﬂ-1~ﬂ~l~__x mm— (O —

I SHAREHOLDERS (December 2018)
Golden Harvest Cocoa Ltd.

1.

Public (<5%)

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Year Shares Dividend Cum Date Ex Date

Bonus

2004

JJ 1ssueD HisTORY

Z
o

® NV AW =

o
N NG

Komplek Permata Senayan, Rukan Blok E No. 37-38

JI. Tentara Pelajar

Jakarta Selatan 12210

Phone : (021) 530-0700

Fax : (021) 5365-3136
Homepage : www.btek.co.id

Email : corporate@btek.com

. Type of Listing

First Issue
Company Listing
Warrant
Warrant
Warrant
Warrant
Warrant
Warrant

Right Issue
Right Issue

. Right Issue

Right Issue

. Right Issue

Stock Split

Cash

012  14-Jul-05  15-Jul-05

Shares
120,000,000
800,000,000

10,000,000
12,257,000
3,200,000
75,000,000
40,000,000
42,520,500
1,173,015
30,000,830
9,702

526,000
4,650,000,000
40,492,809,329

OO o [ X

21,990,288,400 :  47.52%
24,287,207976 :  52.48%

Recording

Date
19-Jul-05

Listing
Date
14-May-04
14-May-04
17-Dec-04
12-Apr-05
30-Apr-07
10-May-07
15-May-07
22-May-07
22-Sep-16
23-Sep-16
26-Sep-16
27-Sep-16
29-Sep-16
15-Aug-17

Payment
Date
2-Aug-05 F

F/I

Trading
Date
14-May-04
29-Dec-04
17-Dec-04
12-Apr-05
30-Apr-07
10-May-07
15-May-07
22-May-07
22-Sep-16
23-Sep-16
26-Sep-16
27-Sep-16
29-Sep-16
15-Aug-17



23]l Bumi Teknokultura Unggul Tbk. |

4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Bumi Teknokultura Unggul Tbk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
200 7,200
175 6,300
150 r 5400
125 r 4,500
100 3,600
75 r 2,700
50 | - 1,800
25 L + 900
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
60%
45%
30%
24.6%
20.7%
15%
5.5%
-15%
-30% + T
-45% —+ +
-60% f f f f
\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 5,899 6,953 23,171 26,243 1,245
Value (Billion Rp) 7,894 7,782 3,709 3,394 174
Frequency (Thou. X) 26 36 265 36 0.5
Days 243 246 238 239 22
Price (Rupiah)
High 1,800 1,620 1,550 200 136
Low 1,165 775 61 82 120
Close 1,800 1,230 140 150 136
Close* 187 154 140 150 136
PER (X) 3,896.69 348349 57369732 5482  49.70
PER Industry (X) -6.37 19.38 2.40 24.94 36.52
PBV (X) 24.85 1.49 3.17 2.95 2.68

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 1,260 1,210 1,210 3,465 96,191 119,482 21
Feb-15 1,225 1,185 1,205 2,104 466,984 537,265 19
Mar-15 1,310 1,185 1,210 2,342 440,251 483,162 22
Apr-15 1,220 1,195 1,200 2,747 80,991 100,497 21
May-15 1,300 1,200 1,205 2,505 78,240 94,640 19
Jun-15 1,270 1,190 1,195 1,485 73,252 88,503 20
Jul-15 1,200 1,190 1,200 914 215,254 252,112 19
Aug-15 1,600 1,165 1,595 730 951,464 1,153,196 20
Sep-15 1,600 1,350 1,435 2,378 943,709 1,389,273 21
Oct-15 1,600 1,355 1,600 2,085 881,350 1,242,144 21
Nov-15 1,600 1,305 1,600 3,175 990,106 1,436,694 21
Dec-15 1,800 1,255 1,800 2,334 680,985 997,151 19
Jan-16 1,620 1,325 1,600 1,945 463,749 668,247 20
Feb-16 1,600 1,030 1,320 3,041 448,576 605,602 20
Mar-16 1,495 1,245 1,475 1,184 384,325 497,759 21
Apr-16 1475 1,210 1,215 682 185,007 242,768 21
May-16 1,350 1,195 1,240 2,921 466,207 578,025 20
Jun-16 1,350 1,190 1,210 6,948 837,531 1,019,731 22
Jul-16 1,250 1,160 1,175 3,094 711,157 829,936 16
Aug-16 1485 1,075 1,485 2,914 815,826 925,454 22
Sep-16 1,485 895 1,175 3,003 423,474 437,135 21
Oct-16 1,065 775 950 2,659 766,852 664,415 21
Nov-16 1,030 850 890 5014 1,015,407 911,124 22
Dec-16 1,250 820 1,230 2,745 434,638 401,625 20
Jan-17 1,550 960 1,550 753 131,982 151,402 21
Feb-17 1,500 950 1,075 1,494 238,522 242,584 19
Mar-17 1,125 920 1,050 806 273,881 266,163 22
Apr-17 1,070 890 970 803 55,960 55,681 17
May-17 1,025 900 1,000 246 49,641 50,634 20
Jun-17 1,005 815 1,000 189 121,678 117,755 15
Jul-17 1,245 930 1,080 413 85,492 92,953 21
Aug-17 1,285 146 162 7,129 839,603 170,618 22
Sep-17 165 130 160 31,947 2,162,358 320,745 19
Oct-17 177 158 170 63,588 1,895,150 302,502 22
Nov-17 172 102 102 137,582 2,885,696 386,691 22
Dec-17 150 61 140 20,534 14,431,307 1,551,267 18
Jan-18 144 119 133 8,510 1,703,466 231,294 22
Feb-18 158 17 137 5427 1,334,528 175,331 19
Mar-18 150 118 149 2,613 958,197 127,240 21
Apr-18 159 125 135 3,874 1,103,805 151,090 21
May-18 170 125 158 2,787 4,815,389 655,238 20
Jun-18 200 118 150 3,644 1,377,804 236,248 13
Jul-18 152 100 127 2,604 3,250,788 402,469 22
Aug-18 142 124 129 1,246 3,300,043 349,461 21
Sep-18 134 103 118 1,179 2,106,221 240,134 18
Oct-18 142 106 140 1,423 2,021,731 244,822 23
Nov-18 149 126 149 865 2,482,654 332,867 21
Dec-18 165 82 150 2,201 1,788,693 247,782 18
Jan-19 136 120 136 500 1,244,678 174175 22



23]l Bumi Teknokultura Unggul Tbk. |

Financial Data and Ratios Book End : December

Public Accountant : Morhan & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp)
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 1,096 1,046 22,021 19,930 9,221 6,250
Receivables 3,657 21,304 339,308 419,290 206,347
Inventories 28,676 54,988 180,318 499,429 680,925 Sy
Current Assets 43,803 90,852 660,182 1,105,184 1,166,470
Fixed Assets 148,503 236,162 3,061,460 3,037,773 3,141,009 S0
Other Assets - 126,893 51,728 56,934 4,647 25
Total Assets 442,407 495,390 4,879,715 5,306,055 5,396,650
Growth (%) 11.98% 885.02% 8.74% 1.71% 1,250
Current Liabilities 127,872 185468 1,101,431 1,096,689 0 . e EEE ; ; |
Long Term Liabilities 236,002 230,039 2,267,430 2,221,747 2,358,358 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Total Liabilities 363,874 415,508 3,368,860 3,318,436 2,358,358
Growth (%) 14.19% 710.78% -1.50%  -28.93%
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)

Authorized Capital 320,000 320,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2299
Paid up Capital 110,298 110,298 578,469 578,469 578,469 11565 -
Paid up Capital (Shares) 1,103 1,103 5,785 5.785 5,785 —
Par Value 100 100 100 100 100 e
Retained Earnings -46,167 -44,948 53,492 -59,936 -59,936 -
Total Equity 78,534 79,883 1,510,855 1,987,619 2,298,867
Growth (%) 1.72% 1,791.34% 31.56% 15.66%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 43387 49116 748089 887,141 453907 7 80
Growth (%) 1321% 1423.11%  18.59% e

2014 2015 2016 2017 Sep-18
Cost of Revenues 34,118 34,552 638,351 773,314 387,227
Gross Profit 9,268 14,564 109,738 113,827 66,680
Expenses (Income) 11,068 13095 36658 48191 16,980 TOTAL REVENUES (ill. Rp)
Operating Profit -1,799 1,470 73,080 65,637 49,700 887
Growth (%) N/A 4,872.75%  -10.18% 748 _—

]
Other Income (Expenses) 246 -1,200 -70,742 -106,741 39,447
Income before Tax -1,554 269 2,338 -41,104 89,147 454
Tax 1,669 -3 92 1,740 - |
Profit for the period -3,223 272 2,246 -42,844 89,147
Growth (%) N/A  726.12% N/A
43 49

Period Attributable -3,223 509 1,650 -31,477 89,147 [ . . | | |
Comprehensive Income -4,611 1,108 -8,039 -51,679 160,071 2014 2015 2016 2017 Sep-18
Comprehensive Attributable -4,069 1,271 -4,374 -45,581 114,933
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 34.26 48.98 59.94 100.77 197,706,701,804.58 -
Dividend (Rp) - - - - - —
EPS (Rp) -2.92 0.46 0.29 -5.44 15.41
BV (Rp) 71.20 72.42 261.18 343.60 397.41
DAR (X) 0.82 0.84 0.69 0.63 0.44
DER(X) 4.63 5.20 2.23 1.67 1.03
ROA (%) -0.73 0.05 0.05 -0.81 1.65 2014 03 22 2017
ROE (%) -4.10 0.34 0.15 -2.16 3.88 ———— S|
GPM (%) 21.36 29.65 14.67 12.83 14.69 -3.2 2015 2016 Sep-18
OPM (%) -4.15 2.99 9.77 7.40 10.95
NPM (%) -7.43 0.55 0.30 -4.83 19.64 —
Payout Ratio (%) - - - - - 3
Yield (%) - - - - -
*US$ Rate (Bl), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929



BEIYIM Budi Starch & Sweetener Tbk. |

COMPANY REPORT : JANUARY 2019
Main Board

Industry Sector : Consumer Goods Industry (5)
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51)

(e

ICOMPANY HISTORY
Established Date  : 15-Jan-1979

Listing Date : 08-May-1995 (IPO Price: 3,000)
Underwriter 1PO

PT Inter-Pacific Securities

PT Lippo Securities

PT DBS Securities Indonesia
Securities Administration Bureau :

PT Sinartama Gunita

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Widarto
2. Daniel Kandinata *)
3. Oey Alfred
*) Independent Commissioners

I BOARD OF DIRECTORS
1. Santoso Winata

Djunaidi Nur

Mawarti Wongso

Oey Albert

Sudarmo Tasmin

Sugandhi

Tan Anthony Sudirdjo

No MWD

IAUDIT COMMITTEE
1. Daniel Kandinata
2. Liesye Lestari
3. Yetty Semiawaty

ICORPORATE SECRETARY
Alice Yuliana

I HEAD OFFICE

Wisma Budi floor 8-9

JI. HR. Rasuna Said Kav.C-6

Jakarta 12940

Phone : (021) 521-3383

Fax :(021) 521-3392

Homepage : www.budistarchsweetener.com
Email : alice.yuliana@sungaibudi.com

As of 31 January 2019

Individual Index : 55.824
Listed Shares 4,498,997,362
Market Capitalization : 463,396,728,286

464 0.46T | 0.006% | 99.55%
o

O — O (| e
Omm D () @© e ot oo __0o_ 8
30710.25T]0.01% | 99.05%

I SHAREHOLDERS (December 2018)

1,201,296,998 :  26.70%
1,201,271,833 :  26.70%
2,096,428,531 :  46.60%

1. PT Sungai Budi
2. PT Budi Delta Swakarya
3. Public (<5%)

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Bonus Cash Recording Payment F/l

Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
1994 50.00  20-Jul-95  21-Jul-95  31-Jul-95 14-Aug-95 F
1995 100.00  9-Oct-95 10-Oct-95 18-Oct-95 25-Oct-95 |
1995 1:1 50.00  10-Jul-96  11-Jul-96  19-Jul-96 15-Aug-96 F
1996 100.00  4-Dec-96  5-Dec-96 13-Dec-96 23-Dec-96 |
1996 50.00  21-Jul-97  22-Jul-97  31-Jul-97 13-Aug-97 F
1997 4:1 21-Jul-97 22-Jul-97 31-Jul-97  13-Aug-97 BS
1999 30.00 28-Mar-00 29-Mar-00 11-Apr-00 18-Apr-00 |
2007 3.00 4-Dec-07  5-Dec-07  7-Dec-07 27-Dec-07 |
2007 180  10-Jul-08  11-Jul-08  15-Jul-08  29-Jul-08 F
2008 7.00 8-Sep-08  9-Sep-08 11-Sep-08 23-Sep-08 |
2008 6.00 3-Sep-09  4-Sep-09  8-Sep-09 15-Sep-09 F
2009 9.67 15-Jun-10  16-Jun-10  18-Jun-10  29-Jun-10 F
2010 mnas3-maxsos  13-Jun-11  14-Jun-11  16-Jun-11  28-Jun-11 F
2011 8.00 28-Sep-11  29-Sep-11 3-Oct-11 11-Oct-11 |
2017 400  4-Jun-18 5-Jun-18  7-Jun-18  26-Jun-18 F

JJ 1ssueD HisTORY

Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 30,000,000 8-May-95 8-May-95
2. Company Listing 70,000,000 T:  8-May-95: 30-Nov-95
3. Bonus Shares 150,000,000 T: 16-Aug-96 : 14-Aug-97
4. Additional Listing 12,500,000 5-Jan-99 5-Jan-99
5. Stock Split 787,500,000 28-Sep-99  28-Sep-99
6. Add. Listing without RI 581,500,000 T: 24-Feb-05: 26-Jun-15
7. Right Issue 2,463,000,000 1-Aug-07 1-Aug-07
8. Warrant | 404,497,362 T: 23-Jan-08 : 16-Jul-12



BEIYIM Budi Starch & Sweetener Tbk. |

4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Budi Starch & Sweetener Tbk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
180 240
158 210
135 180
113 150
90 120
68 90
45 + T
23 + + 30
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
60%
45%
30%
24.6%
20.7%
15%
) -3.7%
-15%
-30%
-45%
-60% 1 1 1 1
\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 178 1,103 1,067 1,944 22
Value (Billion Rp) 12 115 107 251 2
Frequency (Thou. X) 3 75 120 125 2
Days 236 238 238 240 22
Price (Rupiah)
High 112 116 115 183 104
Low 59 59 85 92 94
Close 63 87 94 96 103
Close* 63 87 94 96 103
PER (X) 14.46 9.75 10.30 11.60 12.45
PER Industry (X) 4.10 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 0.26 0.34 0.35 0.36 0.38

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 112 99 100 699 9,098 946 21
Feb-15 108 99 101 255 3,953 412 19
Mar-15 103 92 94 476 11,015 1,062 22
Apr-15 97 87 88 184 3,177 297 19
May-15 102 86 93 459 8,667 802 17
Jun-15 97 85 88 214 2,927 262 20
Jul-15 89 82 85 96 648 56 18
Aug-15 90 62 76 243 1,098 85 19
Sep-15 90 68 74 172 657 48 20
Oct-15 75 68 70 243 4,109 295 21
Nov-15 73 63 64 182 3,502 237 21
Dec-15 67 59 63 140 128,675 7,982 19
Jan-16 65 60 63 66 705 44 14
Feb-16 63 59 62 104 1,652 100 18
Mar-16 83 62 70 5974 62,863 4,606 21
Apr-16 78 67 68 700 11,245 788 21
May-16 74 66 70 457 7,619 529 20
Jun-16 78 68 72 779 19,396 1,386 22
Jul-16 116 72 102 11,073 232,327 21,631 16
Aug-16 113 90 93 13,149 121,883 12,677 22
Sep-16 100 84 89 6,379 46,687 4,282 21
Oct-16 106 89 97 11,946 82,756 8,189 21
Nov-16 100 79 86 5,396 49,868 4,402 22
Dec-16 114 83 87 18,803 466,334 55919 20
Jan-17 115 85 99 29,346 330,929 34,603 21
Feb-17 103 91 97 4,365 114,056 11,260 19
Mar-17 106 94 99 10,335 141,302 14135 22
Apr-17 106 95 101 2,288 43,020 4,284 17
May-17 103 96 97 1,652 27,042 2,657 20
Jun-17 104 95 96 4,997 52,088 5178 15
Jul-17 101 93 95 7,288 42,009 4,068 21
Aug-17 102 91 96 3,525 41,079 3,983 22
Sep-17 104 93 95 18,835 89,465 8,860 19
Oct-17 104 93 96 33,195 128,467 12,675 22
Nov-17 99 93 97 3,119 40,975 4,221 22
Dec-17 97 93 94 673 16,695 1,542 18
Jan-18 103 92 97 2,532 40,610 3976 22
Feb-18 17 97 110 7,593 107,188 11,529 19
Mar-18 183 101 126 16,583 316,725 47,645 21
Apr-18 178 121 126 33,798 669,209 99,738 21
May-18 136 106 120 16,470 247,323 30,574 20
Jun-18 128 109 110 7,763 90,840 10,680 13
Jul-18 117 98 109 8,851 80,872 8,741 22
Aug-18 116 102 108 2,723 52,763 5725 21
Sep-18 113 102 104 3,663 28,489 3,037 19
Oct-18 112 100 104 1,537 18,479 1,975 23
Nov-18 108 93 95 18,021 52,432 5407 21
Dec-18 106 94 96 5459 239,568 21,884 18
Jan-19 104 94 103 1,772 21,590 2,179 22



BEIYIM Budi Starch & Sweetener Tbk. |

Financial Data and Ratios Book End : December

Public Accountant : Mirawati Sensi Idris

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp)
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 34,885 30,782 183,546 66,430 49,109 3,375
Receivables 526,564 922,862 347,280 465,038 650,659
Inventories 269,981 370,284 452315 442334 578,581 2700
Current Assets 988,526 1,492,365 1,092,360 1,027,489 1,384,040
Fixed Assets 1,480,942 1712330 1,771,780 1,863,833 1,832,068 2t
Other Assets 7,514 61,258 67,667 48,134 48,098 e
Total Assets 2,476,982 3,265,953 2,931,807 2,939,456 3,264,206
Growth (%) 31.85% -10.23% 0.26% 11.05% 675
Current Liabilities 945117 1,491,109 1,090,816 1019986 1,380,843 } | ; ; | |
Long Term Liabilities 618,514 669,593 676,009 724,770 678,872 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Total Liabilities 1,563,631 2,160,702 1,766,825 1,744,756 2,059,715
Growth (%) 38.18% -18.23% -1.25% 18.05%
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)

Authorized Capital 525,000 750,000 750,000 750,000 750,000 1165 1,195 1,204
Paid up Capital 512,375 562,375 6,000 562,375 562,375 1,105 ' fr— e
Paid up Capital (Shares) 4,099 4,499 48 4,499 4,499 oHE [ |
Par Value 125 125 125 125 125 r—
Retained Earnings 248,723 264,296 295,458 322,873 332,790
Total Equity 913,351 1,105,251 1,164,982 1,194,700 1,204,491
Growth (%) 21.01% 5.40% 2.55% 0.82%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 2,284,211 2,378,805 2,467,553 2,510,578 2,065,855
Growth (%) 4.14% 3.73% 1.74% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

2014 2015 2016 2017 Sep-18
Cost of Revenues 2,007,000 2,158,224 2,193,293 2,162,779 1,815,770
Gross Profit 277,211 220,581 274,260 347,799 250,085
Expenses (Income) 144,847 98,244 109,409 165,086 99,389 UL LA P (L )
Operating Profit 132,364 122,337 164,851 182,713 150,696 o84 2379 2,468 2,511
Growth (%) -7.58% 34.75% 10.84% - [ 2,066

[

Other Income (Expenses) -88,876 -70,212 -112,019 -121,697 -102,461
Income before Tax 43,488 52,125 52,832 61,016 48,235
Tax 14,989 31,053 14,208 15,325 18,501
Profit for the period 28,499 21,072 38,624 45,691 29,734
Growth (%) -26.06% 83.30% 18.30%
Period Attributable 27,912 19,602 33,651 41,078 27,913 : : ! ! ! ;
Comprehensive Income 28,230 146,466 36,956 40,965 27,787 2014 2015 2016 2017 Sep-18
Comprehensive Attributable 27,643 144,934 32,120 36,472 25,966
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 104.59 100.08 100.14 100.74 100.23 46
Dividend (Rp) - - - 4.00 - . fr—
EPS (Rp) 6.81 4.36 701.06 9.13 6.20
BV (Rp) 222.82 245.67  24,270.46 265.55 267.72 = 30
DAR (X) 0.63 0.66 0.60 0.59 0.63 2 [
DER(X) 1.71 1.95 1.52 1.46 1.71 || 21
ROA (%) 1.15 0.65 1.32 1.55 0.91 |
ROE (%) 3.12 1.91 3.32 3.82 2.47
GPM (%) 12.14 9.27 11.11 13.85 12.11
OPM (%) 5.79 5.14 6.68 7.28 7.29
NPM (%) 1.25 0.89 1.57 1.82 1.44 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Payout Ratio (%) ] i} ) 43.81 i 2014 2015 2016 2017 Sep-18
Yield (%) - - - 4.26 -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929




@3 ¢\ Wilmar Cahaya Indonesia Tbk.

COMPANY REPORT : JANUARY 2019
Main Board

Industry Sector : Consumer Goods Industry (5)
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51)

e e e
[ comPANY HisTORY
Established Date  : 09-Dec-1980
Listing Date : 09-Jul-1996 (IPO Price: 1,100)

Underwriter IPO
PT Aspac Uppindo Sekuritas
PT PDFCI Securities

Securities Administration Bureau :
PT Adimitra Jasa Korpora

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Hendri Saksti
2. Erik Tjia
3. Hendardji Soepandji *)
*) Independent Commissioners

I BOARD OF DIRECTORS
1. Erry Tjuatja
2. Hairuddin Halim
3. Johannes
4. Tonny Muksim

IAUDIT COMMITTEE
1. Hendardji Soepandji
2. Beny Suharsono
3. Sukrisno Agoes

ICORPORATE SECRETARY
Emmanuel Dwi Iriyadi

I HEAD OFFICE

JI. Industri Selatan Blok GG 1

Kawasan Industri Jababeka, Pasirsari, Cikarang Selatan
Bekasi 17550

Phone : (021) 8983-0003; 8983-0004

Fax : (021) 893-7143

Homepage : www.wilmarcahayaindonesia.com
Email : dwi.iriyadi@id.wilmar-intl.com

O Omm([ —()_ri)—()-r—ry—r 00 00 o 0. 0.8

As of 31 January 2019

Individual Index 216.942
Listed Shares 595,000,000
Market Capitalization : 624,750,000,000

430\062T\0008%\9931%
D e O e e S e S O
Ox( O m([ —(X—U—(,.
51710017 | 0.0005% | 99.98%

| SHAREHOLDERS (December 2018)
1. PT Sentratama Niaga Indonesia
2. Public (<5%)

517,771,000 :  87.02%
77,229,000 :  12.98%

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Bonus Cash Recording Payment

Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date i
1996 45.00 9-Jul-97  10-Jul-97  21-Jul-97 20-Aug-97 F
1997 20.00 9-Jul-98  10-Jul-98  20-Jul-98 18-Aug-98 F
2003 3.00 12-Jul-04  13-Jul-04  15-Jul-04 29-Aug-04 F
2013 100.00 1-Jul-14 2-Jul-14 4-Jul-14 18-Jul-14 F
2016 150.00 29-May-17 30-May-17 2-Jun-17  22-Jun-17 F
2017 4500 31-May-18  4-Jun-18 6-Jun-18  22-Jun-18 F
JJ 1ssueD HisTORY

Listing Trading

No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 34,000,000 9-Jul-96 9-Jul-96
2. Company Listing 85,000,000 9-Jul-96 9-Feb-97
3. Right Issue 178,500,000 5-Oct-98 5-Oct-98
4. Stock Split 297,500,000 3-Aug-15 3-Aug-15
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4 N

Closing Price* and Trading Volume
Wilmar Cahaya Indonesia Tbk.

TRADING ACTIVITIES

Closing Volume
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
2,400 560
2,100 490
1,800 420
1,500 350
1,200 280
900 210
600 140
300 + 1 70
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
245%
210% + T
175%
140%
105%
70%
35% 40.0%
o
596%
-35% 1 1 1 1
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 2 53 555 9 1
Value (Billion Rp) 2 64 279 11 1
Frequency (Thou. X) 2 24 20 4 0.8
Days 179 239 238 226 22
Price (Rupiah)
High 1,700 1,700 2,400 1,490 1,375
Low 520 580 1,250 900 1,000
Close 675 1,350 1,290 1,375 1,050
Close* 675 1,350 1,290 1,375 1,050
PER (X) 3.77 0.00 715 1492 1139
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 0.63 0.00 0.85 0.89 0.68

* Adjusted price after corporate action

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 1,560 1,400 1,470 106 82 117 19
Feb-15 1,450 1,300 1,320 86 106 143 12
Mar-15 1,545 1,330 1,510 54 53 76 16
Apr-15 1,545 1,375 1,495 18 6 9 8
May-15 1,700 1,380 1,425 326 211 328 17
Jun-15 1,700 1,325 1,470 172 128 171 8
Jul-15 1,620 1,050 1,350 184 250 328 18
Aug-15 710 520 580 206 237 151 17
Sep-15 695 575 625 131 158 100 17
Oct-15 670 580 605 117 196 123 16
Nov-15 705 600 645 230 661 432 18
Dec-15 675 600 675 42 105 66 13
Jan-16 675 585 610 55 39 24 15
Feb-16 695 580 610 137 348 214 18
Mar-16 750 595 690 403 987 666 21
Apr-16 740 620 730 670 1,483 1,002 21
May-16 1,245 720 1,100 6,227 13,244 12,767 20
Jun-16 1,145 880 975 2,484 3,147 3,227 22
Jul-16 1,370 950 1,260 4,028 9,497 11,487 16
Aug-16 1,700 1,275 1,305 4,339 10,250 15,389 22
Sep-16 1,360 1,205 1,250 926 1,290 1,652 21
Oct-16 1,625 1,240 1,395 1,877 3,584 5156 21
Nov-16 1480 1,255 1,310 2,068 3,116 4,203 22
Dec-16 1,400 1,250 1,350 774 5,856 7,741 20
Jan-17 1490 1,300 1,375 667 1,502 2,056 21
Feb-17 1,500 1,300 1,430 1,086 2,961 4,055 19
Mar-17 2,400 1425 2,170 4,698 7,697 14,650 22
Apr-17 2,790 1,600 1,670 3,401 5,482 10171 17
May-17 2,050 1,390 1,680 5422 528,687 235,800 20
Jun-17 1,725 1,510 1,665 1311 1,713 2,728 15
Jul-17 1,700 1,335 1,385 924 1,530 2,277 21
Aug-17 1450 1,330 1,440 705 1,826 2,514 22
Sep-17 1,460 1,350 1,400 355 569 801 19
Oct-17 1,450 1,300 1,400 300 427 582 22
Nov-17 1400 1,280 1,295 325 453 612 22
Dec-17 1490 1,250 1,290 482 1,976 2,615 18
Jan-18 1,440 1,265 1,325 398 820 1,097 21
Feb-18 1435 1,330 1,385 265 609 835 18
Mar-18 1490 1,320 1,320 317 555 780 19
Apr-18 1,400 1,090 1,140 357 629 777 21
May-18 1,310 1,030 1,250 273 657 751 20
Jun-18 1,250 1,100 1,110 81 136 161 13
Jul-18 1,350 900 945 689 1,521 1,519 22
Aug-18 1,155 940 1,050 639 3,236 3,252 21
Sep-18 1,700 1,010 1,085 213 609 640 18
Oct-18 1,085 1,000 1,005 67 111 113 18
Nov-18 1,060 950 995 95 89 87 17
Dec-18 1,375 980 1,375 160 473 522 18
Jan-19 1,375 1,000 1,050 798 1,406 1477 22



@3 ¢. W Wilmar Cahaya Indonesia Tbk.

Financial Data and Ratios
Public Accountant : Purwantono, Suherman & Surja

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 27,713 10,820 20,679 12,815 20,980
Receivables 315,238 261,170 282,398 289,935 234,886
Inventories 475,991 424,593 556,575 415,268 412,126
Current Assets 1,053,321 1,253,019 1,103,865 988,480 854,880
Fixed Assets 221,560 221,003 215,976 212,313 29,125
Other Assets 1,349 2,300 1,992 - 1,855
Total Assets 1,284,150 1,485,826 1425964 1,392,636 1,211,593
Growth (%) 15.71% -4.03% -2.34%  -13.00%
Current Liabilities 718,681 816,471 504,209 444,383 251,485
Long Term Liabilities 27,918 29,461 33,835 45,209 42,661
Total Liabilities 746,599 845,933 538,044 489,592 294,147
Growth (%) 13.30% -36.40% -9.01%  -39.92%
Authorized Capital 238,000 238,000 238,000 238,000 238,000
Paid up Capital 148,750 148,750 148,750 148,750 148,750
Paid up Capital (Shares) 298 298 595 595 595
Par Value 500 500 250 250 250
Retained Earnings 281,020 387,570 637,267 655,438 669,799
Total Equity 537,551 639,894 887,920 903,044 917,446
Growth (%) 19.04% 38.76% 1.70% 1.59%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 3,701,869 3,485,734 4115542 4,257,738 2,771,781
Growth (%) -5.84% 18.07% 3.46%

Cost of Revenues 3,478,090 3,186,844 3,680,603 3,973,459 2,603,690
Gross Profit 223,779 298,889 434,939 284,280 168,091
Expenses (Income) 126,423 131,344 116,379 123,300 100,953
Operating Profit 97,356 167,545 318,559 160,980 67,138
Growth (%) 72.09% 90.13%  -49.47%

Other Income (Expenses) -40,284 -25,274 -32,732 -17,784 -12,310
Income before Tax 57,073 142,271 285,828 143,196 54,828
Tax 16,071 35,722 36,131 35,775 13,691
Profit for the period 41,001 106,549 249,697 107,421 41,137
Growth (%) 159.87% 134.35%  -56.98%

Period Attributable 41,001 106,549 249,697 107,421 41,137
Comprehensive Income 39,026 102,342 248,027 104,374 41,177
Comprehensive Attributable 39,026 102,342 248,027 104,374 41,177
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 146.56 153.47 218.93 222.44 339.93
Dividend (Rp) - - 150.00 45.00 -
EPS (Rp) 137.82 358.15 419.66 180.54 69.14
BV (Rp) 1,806.89 2,150.90 1,492.30 1,517.72 1,541.93
DAR (X) 0.58 0.57 0.38 0.35 0.24
DER(X) 1.39 132 0.61 0.54 0.32
ROA (%) 3.19 717 17.51 7.71 3.40
ROE (%) 7.63 16.65 28.12 11.90 448
GPM (%) 6.05 8.57 10.57 6.68 6.06
OPM (%) 2.63 4.81 7.74 3.78 242
NPM (%) 1.1 3.06 6.07 2.52 1.48
Payout Ratio (%) - - 35.74 24.93 -
Yield (%) - - 1.1 3.49 -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)

B Assets  Liabilities
1,500
1,200
900
600
300
2014 2015 2016 2017  Sep-18
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)
888 903 917
- [ |
640
538 |
|
2014 2015 2016 2017 Sep-18

TOTAL REVENUES (Bill. Rp)

4116 4258
3,702 _—
3486
-
-
2,772
-—
2014 2015 2016 2017  Sep-18

PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)

250
|
107 107
| .
41 41
| |
2014 2015 2016 2017  Sep-18




»JR V. Wl Delta Djakarta Tbk. |

COMPANY REPORT : JANUARY 2019 As of 31 January 2019

Main Board Individual Index : 35,716.421
Industry Sector : Consumer Goods Industry (5) Listed Shares : 800,659,050
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51) Market Capitalization : 4,783,937,823,750

182 | 4787 | 0.06% | 9225%

()
—

iO-O—C)—(ﬁ)—'(;—(ﬁxﬁ)-@;—()—(ﬁ,iﬁ)—(ﬁ)—(;—(ﬁx;—(iiﬁ)-(ﬁ,—('l)—fi.-f (Ox( X m—
396 0.10T | 0.005% | 99.75%
ICOMPANY HISTORY ISHAREHOLDERS (December 2018)
Established Date  : 1931 1. San Miguel Malaysia Pte. Ltd. 467,061,150 :  58.33%
Listing Date . 27-Feb-1984 (IPO Price: 2,950) 2. Province of DKl Jakarta 186,846,000 : 23.34%
Underwriter IPO 3. Public (<5%) 146,751,900 :  18.33%
PT Inter-Pacific Securities
Securities Administration Bureau : I DIVIDEND ANNOUNCEMENT
PT Sirca Datapro Perdana Bonus Cash Recording Payment F/l
Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
IBOARD OF COMMISSIONERS 1990 50:1 202.00 29-Jun-90 2-Jul-90 9-Jul-90 24-Aug-90 F
1. Sarman Simanjorang 1990 100:7 773.00 8-Jul-91 9-Jul-91 15-Jul-91  15-Aug-91 F
2. Carlos Antonio Mayo Berba 1991  10:1 33,781.00 26-Jun-92  29-Jun-92 6-Jul-92  6-Aug-92 F
3. Fumiaki Ozawa 1992 1:2 850.00  28-Jul-93  29-Jul-93  5-Aug-93  3-Sep-93 F
4. Jeje Nurjaman *) 1993 250.00 7-Jul-94 8-Jul-94  15-Jul-94 15-Aug-94 F
5. Reynato Serrano Puno *) 1994 35000  21-Jul-95  24-Jul-95  1-Aug-95 1-Sep-95 F
*) Independent Commissioners 1995 475.00 31-May-96 3-Jun-96  11-Jun-96  11-Jul-96 F
1996 500.00 1-Jul-97 2-Jul-97  10-Jul-97  8-Aug-97 F
IBOARD OF DIRECTORS 1999 350.00 16-Jun-00  19-Jun-00  27-Jun-00  11-Jul-00 F
1. Jose Daniel A. Javier 2000 300.00 22-Jun-01  25-Jun-01 2-Jul-01 18-Jul-01 F
2. Alan De Vera Fernandez 2001 400.00 5-Jul-02 8-Jul-02  11-Jul-02  25-Jul-02 F
3. Arthur Capati Mallari 2002 400.00 20-Jun-03  23-Jun-03  25-Jun-03 9-Jul-03 F
4. Ronny Titiheruw 2003 350.00 6-Jul-04 7-Jul-04 9-Jul-04  22-Jul-04 F
5. Webster Andres Gonzales 2004 350.00 6-Jul-05 7-Jul-05  11-Jul-05  25-Jul-05 F
2005 700.00 29-May-06 30-May-06 1-Jun-06  15-Jun-06 F
IAUDIT COMMITTEE 2006 1,300.00 14-May-07 15-May-07 21-May-07 6-Jun-07 |
1. Reynato Serrano Puno 2007 1,400.00 29-May-08 28-May-08 2-Jun-08  16-Jun-08 F
2. Meirthon Togar Tobing 2008 3,500.00 27-May-09 28-May-09 1-Jun-09  15-Jun-09 F
3. Rodolfo C. Balmater 2009 9,500.00 1-Jun-10 2-Jun-10 4-Jun-10  18-Jun-10 F
2010 10,500.00 27-May-11 30-May-11 1-Jun-11 16-Jun-11 F
ICORPORATE SECRETARY 2011 11,000.00 5-Jun-12 6-Jun-12 8-Jun-12  22-Jun-12 F
Alan De Vera Fernandez 2012 11,500.00 20-Jun-13  21-Jun-13  25-Jun-13 9-Jul-13 F
2013 12,000.00 5-Jun-14 6-Jun-14  10-Jun-14  24-Jun-14 F
IHEAD OFFICE 2015 120.00 24-May-16 25-May-16 27-May-16 17-Jun-16 F
JI. Inspeksi Tarum Barat, Setiadharma, Tambun 2016 180.00 10-May-17 12-May-17 16-May-17 2-Jun-17 F
Jawa Barat 17510 2017 260.00 3-May-18 4-May-18 8-May-18 24-May-18 F
Phone : (021) 882-2520; 880-0511
Fax : (021) 881-9423; 880-0513 IISSUED HISTORY
Homepage : www.deltajkt.co.id Listing Trading
Email : investor_relation@deltajkt.co.id No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 347,400 27-Feb-84 27-Feb-84
2. Additional Listing 41,688 8-Jul-85 8-Jul-85
3. Bonus Shares 1,719 14-Apr-87 14-Apr-87
4. Second Issue 192,825 30-Jan-88 30-Jan-88
5. Bonus Shares 52,681 6-Aug-92 6-Aug-92
6. Dividend Shares 63,729 21-May-93  21-May-93
7. Partial Listing 15,000 21-May-93  21-May-93
8. Bonus Shares 1,430,084 15-Oct-93 15-Oct-93
9. Partial Listing 795,693 4-Aug-94 4-Aug-94
10. Right Issue 420,347 10-Dec-99 10-Dec-99
11. Company Listing 12,652,015 21-Dec-00  21-Dec-00
12. Stock Split 784,645,869 3-Nov-15 3-Nov-15
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4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Delta Djakarta Tbk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
8,000 16.0
7,000 14.0
6,000 12.0
5,000 10.0
4,000 —+ + 8.0
3,000 + + 6.0
2,000 + + 4.0
1,000 T 20
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
60%
45%
30%
24.6%
20.7%
15%
-15%
-23.4%
-30%
-45%
-60% 1 1 1 1
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 1 7 27 15 5
Value (Billion Rp) 73 36 124 77 27
Frequency (Thou. X) 1 2 4 2 0.3
Days 111 203 226 213 22
Price (Rupiah)
High 390,000 6,225 5,300 6,000 6,000
Low 4,900 4,600 4,100 4,510 5,400
Close 5,200 5,000 4,590 5,500 5,975
Close* 5,200 5,000 4,590 5,500 5,975
PER (X) 21.86 18.45 14.58 14.18 15.41
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 4.90 437 348 3.75 4.07

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 390,000 360,000 360,000 18 7 2,562 8
Feb-15 340,025 284,000 284,000 67 12 3,742 11
Mar-15 285,000 265,000 285,000 296 189 50,611 14
Apr-15 283,500 262,000 283,400 78 11 3,208 13
May-15 283,400 260,000 260,000 10 1 387 5
Jun-15 245,000 245,000 245,000 4 2 411 3
Jul-15 - - 245,000 - - - -
Aug-15 - - 245,000 - - -
Sep-15 245,000 235,000 235,000 24 5 1,122 9
Oct-15 265,000 221,000 265,000 57 16 4,020 12
Nov-15 270,000 4,910 5,000 747 849 5178 21
Dec-15 5400 4,900 5,200 160 269 1,383 15
Jan-16 5300 4,805 5,200 123 288 1473 14
Feb-16 5150 4,600 4,710 188 546 2,647 18
Mar-16 5400 4,900 5,400 390 426 2,209 19
Apr-16 6,225 4,850 5,900 308 1,295 6,425 21
May-16 6,100 5,600 6,000 518 680 4,022 20
Jun-16 6,000 5425 6,000 306 355 2,112 21
Jul-16 6,000 5,600 5,650 65 128 727 13
Aug-16 5925 5400 5,650 128 228 1,303 16
Sep-16 5950 5,500 5,500 91 2,005 10,115 14
Oct-16 5600 5,100 5,100 103 136 691 15
Nov-16 5400 4,900 5,100 98 195 1,007 16
Dec-16 5000 4,700 5,000 147 592 2916 16
Jan-17 4,800 4,400 4,450 458 2,365 10,620 21
Feb-17 4,480 4,110 4,190 198 423 1,801 19
Mar-17 4,800 4,100 4,400 278 1,597 7,025 21
Apr-17 5100 4,400 5,025 345 2,182 10916 17
May-17 5300 4,700 4,840 653 1,449 7,296 19
Jun-17 4,840 4,600 4,600 191 525 2,464 15
Jul-17 5000 4,400 5,000 203 1,898 8,868 21
Aug-17 4,800 4,450 4,570 408 1,230 5657 21
Sep-17 4,750 4,450 4,750 162 530 2425 17
Oct-17 4680 4,350 4,530 227 1,806 8,152 21
Nov-17 4,600 4,400 4,500 199 1,514 6,840 19
Dec-17 4,600 4,450 4,590 274 11,552 51,972 15
Jan-18 4900 4,510 4,850 164 1,379 6,317 21
Feb-18 5050 4,800 5,000 131 818 4,026 12
Mar-18 5200 4990 5,200 296 2,580 12916 20
Apr-18 5500 5,000 5475 209 952 4,983 18
May-18 5675 5150 5,600 300 322 1,793 20
Jun-18 5650 5250 5,400 103 369 2,052 13
Jul-18 5600 5275 5,550 95 49 268 19
Aug-18 5675 5150 5,450 143 6,294 31,599 19
Sep-18 6,000 5,200 6,000 91 479 2,611 17
Oct-18 5900 5,100 5,325 227 1,272 6,731 21
Nov-18 5500 5200 5,450 101 177 954 16
Dec-18 5500 5300 5,500 93 586 3,197 17
Jan-19 6,000 5400 5975 325 4,979 26,863 22
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Financial Data and Ratios Book End : December

Public Accountant : Satrio Bing Eny & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp)
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 415161 494,886 658,666 845324 881,958 1,500
Receivables 218,008 181,291 180,611 337,007 166,266
Inventories 193,300 181,163 183,868 178,864 191,814 1,200
Current Assets 854,176 902,007 1,048,134 1,206,576 1,258,724
Fixed Assets 113,596 105314 96,275 89,979 89,749 S
Other Assets 682 418 275 - 275 .
Total Assets 991,947  1,038322 1,197,797 1,340,843 1,400,090
Growth (%) 4.68% 1536%  11.94% 4.42% 300
Current Liabilities 190,953 140,419 137,842 139,685 172,858 i : : : : :
Long Term Liabilities 36,521 48,281 47,581 56,512 51,831 2014 2015 2016 2017 Sep-18
Total Liabilities 227,474 188,700 185423 196,197 224,689
Growth (%) -17.05% -1.74% 581%  14.52%
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)
Authorized Capital 20,000 1,000,000 20,000 20,000 20,000 T17s
Paid up Capital 16013 16013 16013 16013 16013 S —
. . 1,012 [ ]
Paid up Capital (Shares) 16 16 801 801 801
Par Value 1,000 1,000 20 20 20 - gso M-
Retained Earnings 721,877 811,527 973312 1105556 1,136,327 — -
Total Equity 764473 849621 1,012,374 1,144,645 1,175,401
Growth (%) 11.14%  19.16%  13.07% 2.69%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 879,253 699,507 774968 777,308 627,786
Growth (%) -2044%  10.79% 0.30% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !
2014 2015 2016 2017 Sep-18
Cost of Revenues 261,747 233,153 234086 203,037 173235
Gross Profit 617,506 466,354 540,882 574271 454,550
Expenses (Income) - 216156 213834 205259 153,470 TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
Operating Profit - . - - 301,080 879
Growth (%) | 775 777
700 - -
-_— 628
Other Income (Expenses) -237,987 - - - - -
Income before Tax 379519 250,198 327,048 369,013 301,080
Tax 91,445 58,153 72,538 89,240 68,205
Profit for the period 288,073 192,045 254509 279,773 232,875
Growth (%) -3333%  32.53% 9.93%
Period Attributable 282,174 190478 253725 279745 232,890 ; ; ; ; ; ;
Comprehensive Income 288073 191,304 258,832 276390 238927 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Comprehensive Attributable 282,174 189,822 257,865 276,363 238,942
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 447.32 642.37 760.39 863.78 728.18 258 o
Dividend (Rp) - 120.00 180.00 260.00 - — P
EPS (Rp) 17,621.38  11,895.11 316.90 34939 290.87 — 233
BV (Rp) 47,74025 53,057.63 126443 142963  1468.04 . [
DAR (X) 0.23 0.18 0.15 0.15 0.16 —
DER(X) 0.30 0.22 0.18 0.17 0.19
ROA (%) 29.04 18.50 21.25 20.87 16.63
ROE (%) 37.68 22.60 25.14 24.44 19.81
GPM (%) 70.23 66.67 69.79 73.88 7241
OPM (%) - - - - 47.96
NPM (%) 3276 2745 32.84 35.99 37.09 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !
Payout Ratio (%) - 1.01 56.80 7441 - 20142015 2016 2017 Sep-18
Yield (%) - 231 3.60 5.66 -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929
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COMPANY REPORT : JANUARY 2019
Main Board

Industry Sector : Consumer Goods Industry (5)
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51)

10| 125.7T | 1.69% | 47.35%
O o

D, C
46]10.6T]0.51% | 72.60%

ICOMPANY HISTORY
Established Date  : 02-Sep-2009
Listing Date : 07-Oct-2010 (IPO Price: 5,395)

Underwriter 1PO
PT Kim Eng Securities
PT Credit Suisse Securities Indonesia
PT Deutsche Securities Indonesia
PT Mandiri Sekuritas.
Securities Administration Bureau :
PT Raya Saham Registra

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Franciscus Welirang
A. Prijohandojo Kristanto *)
Alamsyah
Florentinus Gregorius Winarno *)
Hans Kartikahadi *)
Moleonoto
*) Independent Commissioners

ov AW

I BOARD OF DIRECTORS
1. Anthoni Salim
Axton Salim
Hendra Widjaja
Joedianto Soejonopoetro
Suaimi Suriady
T. Eddy Hariyanto
Taufik Wiraatmadja
Tjhie Tje Fie (Thomas Tjhie)

® NV AW

IAUDIT COMMITTEE
1. Hans Kartikahadi
2. A. Prijohandojo Kristanto
3. Hendra Susanto

ICORPORATE SECRETARY
Gideon A. Putro

I HEAD OFFICE

Sudirman Plaza, Indofood Tower 23rd Floor

JI. Jend. Sudirman Kav. 76-78

Jakarta 12910

Phone : (021) 5793-7500

Fax : (021) 5793-7557

Homepage : www.indofoodcbp.com

Email : corporate.secretary@icbp.indofood.co.id
gideon.putro@icbp.indofood.co.id

([ \—()—(i)—()-r—rn—r)-r—(;)—r © @

As of 31 January 2019

Individual Index 399.444
Listed Shares 11,661,908,000
Market Capitalization : 125,657,058,700,000

ﬂ-1~ﬂ~l~__x mm— (O —
oo, o o ¢

I SHAREHOLDERS (December 2018)

1. PT Indofood Sukses Makmur 9,329,526,000 :  80.00%
2. Public (<5%) 2,332,382,000 :  20.00%
IDIVIDEND ANNOUNCEMENT
Bonus Cash Recording Payment F/l
Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
2010 116.00 21-Jun-11  22-Jun-11  24-Jun-11 7-Jul-11 F
2011 169.00 13-Jul-12 16-Jul-12 18-Jul-12 31-Jul-12 F
2013 190.00 10-Jul-14 11-Jul-14 15-Jul-14  5-Aug-14 F
2014 222.00 18-May-15 19-May-15 21-May-15 9-Jun-15 F
2015 256.00 10-Jun-16  13-Jun-16  15-Jun-16  24-Jun-16 F
2016 154.00 9-Jun-17  12-Jun-17  14-Jun-17 4-Jul-17 F
2017 162.00  8-Jun-18 20-Jun-18  22-Jun-18 3-Jul-18 F
2018 58.00 5-Nov-18  6-Nov-18  8-Nov-18 28-Nov-18 |
JJ 1ssueD HisTORY
Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 1,166,191,000 7-Oct-10 7-Oct-10
2. Company Listing 4,664,763,000 7-Oct-10 7-Apr-11
3. Stock Split 5,830,954,000 27-Jul-16 27-Jul-16
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d Closing Price* and Trading Volume R

Closing Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. NP Closing Price Freq. Volume Value >

Pricer January 2015 - January 2019 (Mill. Sh) Month High  Low Close (X) (Thou.Sh) (MillionRp) ©

12,000 40.0 Jan-15 16,050 12,450 14,500 33,591 90,954 1,243,010 21

Feb-15 14,650 13,900 14,300 28,064 53,007 751,753 19

10,500 350 Mar-15 15500 14,025 14,675 38,018 88,680 1,289,971 22

Apr-15 14700 12,300 13,200 31,277 95059 1,306,487 21

20T 300 May-15 14,225 13,300 14,100 34,554 63,037 855040 19

Jun-15 14,200 12,050 12,475 31,709 37,052 483,342 21

7500 250 Jul-15 13,050 11,800 12,300 33,854 44360 545752 19

Aug-15 13,000 11,550 12,750 32,387 69,230 863,442 20

Sep-15 13,175 10,900 12,400 28,987 42367 523,143 21

6000 200 Oct-15 13,800 12,050 13,200 37,513 65176 848257 21

Nov-15 13,500 11,925 12,625 32,730 48234 616,032 21

4,500 + T 150 Dec-15 13,600 11,325 13,475 26,651 37,590 470,086 19

3,000 + 4 100 Jan-16 14,900 12,850 14,450 37,740 60,286 851,215 20

Feb-16 16,600 14,200 15750 50,673 94,923 1,447,933 20

1,500 | 1 50 Mar-16 16,150 14,975 15200 42,757 75626 1,171,017 21

Apr-16 15600 14,125 15275 37,415 56794 850,608 21

; } } } May-16 16,500 15,125 16,2200 33,163 55538 873,493 20

6 e PR [ [ Jun-16 17,700 15800 17,225 33,168 50,653 849,521 22

\_ ) Ju-le 18025 8600 8600 40394 56,169 841,159 16

Aug-16 10,000 8575 9975 55993 137,918 10260347 22

-~ Sep-16 10,275 8975 9475 69,142 176081 1,670,088 21

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 10,000 9,350 9400 38816 71,519 689,735 21

Consumer Goods Industry Index Nov-16 9,650 8,150 8650 71,847 163,183 1,451,319 22

January 2015 - January 2019 Dec-16 9025 7,550 8575 47,590 94406 795561 20

90%

Jan-17 8825 8350 8400 34,645 93,349 800,266 21

75% Feb-17 8575 8250 8325 31128 112405 945296 19

. Mar-17 8950 8075 87150 44,076 123072 1,040,304 22

60% 27 Apr-17 8950 7,975 8775 27,002 135455 1,133363 17

May-17 9,225 8425 8700 40,655 114,581 998,113 20

45% Jun-17 8875 8275 8800 25087 93,137 801,977 15

Jul-17 8825 8275 8350 34204 125801 1,075742 21

30% Aug-17 8875 8175 8725 32,518 95805 812,822 22

24.6% Sep-17 8950 8550 8725 22,505 79872 700,606 19

1o 20.7% Oct-17 9,000 8625 8800 25985 113,186 995252 22

Nov-17 9,000 8450 8450 27,382 126518 1,101,028 22

Dec-17 9,150 8,600 8900 28,099 85,041 753,177 18

Jan-18 9275 8575 8725 43250 266,660 2,346,622 22

-15% Feb-18 9100 8675 8975 28974 85,391 758367 19

Mar-18 9,150 8200 8275 29,575 77593 676,664 21

-30% | | | | Apr-18 8800 7,900 8675 25995 77452 644319 21

Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 May-18 8825 7,900 8700 38324 98,631 825,036 20

\_ / Jun-18 9,000 87150 8850 33,097 66,837 578,738 13

Jul-18 9,075 8450 8725 30,551 45518 397,556 22

SHARES TRADED I ST EE]  Aug-18 9050 8,150 8675 37,300 99,502 871,219 21

Volume (Million Sh.) 735 1,093 1298 1,258 172 Sep-18 8975 8325 8825 29,734 61,847 541,709 19

Value (Billion Rp) 979 12,752 11,158 11,189 1,784  Oct-18 9,050 8500 8925 26,122 96,172 845941 23

Frequency (Thou. X) 389 559 373 405 61 Nov-18 9,875 8300 9,850 45905 135459 1,230,037 21

Days 244 246 238 240 22 Dec-18 10,825 9450 10450 35857 146,635 1,473,137 18

Price (Rupiah) Jan-19 10,950 9,925 10,775 61326 171,656 1,784,384 22
High 16,050 18,025 9225 10,825 10,950
Low 10,900 7,550 7,975 7,900 9,925
Close 13,475 8575 8900 10450 10,775
Close* 6738 8575 8900 10450 10,775
PER (X) 2618 2648 2734 2623  27.04
PER Industry (X) 1771 2377 1848 2494 3652
PBV (X) 479 5.61 5.11 5.56 573

* Adjusted price after corporate action
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Financial Data and Ratios
Public Accountant : Purwantono, Sungkoro & Surja

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 7,342,986 7,657,510 8,371,980 8,796,690 5,592,535
Receivables 2,902,202 3,363,697 3,893,925 4,126,439 5,039,150
Inventories 2,821,618 2,546,835 3,109,916 3,261,635 3,324,242
Current Assets 13,603,527 13,961,500 15,571,362 16,579,331 14,943,180
Fixed Assets 5838843 6,555,660 7,114,288 8,120,254 10,221,162
Other Assets 213,907 222,280 111,864 257,382 1,653,763
Total Assets 24,910,211 26,560,624 28,901,948 31,619,514 33,820,264
Growth (%) 6.63% 8.82% 9.40% 6.96%
Current Liabilities 6,230,997 6,002,344 6,469,785 6,827,588 7,397,157
Long Term Liabilities 3,639,267 4,171,369 3,931,340 4,467,596 4,499,761
Total Liabilities 9,870,264 10,173,713 10,401,125 11,295,184 11,896,918
Growth (%) 3.07% 2.24% 8.60% 5.33%
Authorized Capital 750,000 750,000 750,000 750,000 750,000
Paid up Capital 583,095 583,095 583,095 583,095 583,095
Paid up Capital (Shares) 5,831 5.831 5,831 11,662 11,662
Par Value 100 100 100 50 50
Retained Earnings 7,475,019 8,850,067 10,979,473 12,799,244 14,386,950
Total Equity 15,039,947 16,386,911 18,500,823 20,324,330 21,923,346
Growth (%) 8.96% 12.90% 9.86% 7.87%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 30,022,463 31,741,094 34,466,069 35,606,593 29,478,275
Growth (%) 5.72% 8.59% 3.31%

Cost of Revenues 21,962,609 22,121,957 23,606,755 24,547,757 19,886,903
Gross Profit 8,059,854 9,619,137 10,859,314 11,058,836 9,591,372
Expenses (Income) 4,931,161 5,627,005 5995146 5,837,090 4,616,974
Operating Profit 3,128,693 3,992,132 4,864,168 5221,746 4,974,398
Growth (%) 27.60% 21.84% 7.35%

Other Income (Expenses) 260,032 17,502 125,086 -15,185 -26,760
Income before Tax 3,388,725 4,009,634 4,989,254 5206561 4,947,638
Tax 857,044 1,086,486 1,357,953 1,663,388 1,393,341
Profit for the period 2,531,681 2,923,148 3,631,301 3,543,173 3,554,297
Growth (%) 15.46% 24.23% -2.43%

Period Attributable 2,604,239 3,000,713 3,600,351 3,796,545 3,484,918
Comprehensive Income 2,522,328 3,025,095 3,635216 3,531,220 3,746,673
Comprehensive Attributable 2,598,808 3,093,809 3,601,819 3,795644 3,676,350
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 218.32 232.60 240.68 242.83 202.01
Dividend (Rp) 222.00 256.00 154.00 162.00 58.00
EPS (Rp) 446.62 514.62 617.45 325.55 298.83
BV (Rp) 2,579.33 2,810.33 3,172.86 1,742.80 1,879.91
DAR (X) 0.40 0.38 0.36 0.36 0.35
DER(X) 0.66 0.62 0.56 0.56 0.54
ROA (%) 10.16 11.01 12.56 11.21 10.51
ROE (%) 16.83 17.84 19.63 1743 16.21
GPM (%) 26.85 30.30 31.51 31.06 32.54
OPM (%) 10.42 12.58 14.11 14.67 16.87
NPM (%) 8.43 9.21 10.54 9.95 12.06
Payout Ratio (%) 49.71 49.75 24.94 49.76 19.41
Yield (%) 1.69 1.90 1.80 1.82 0.66
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)

M Assets I Liabilities
35,000
28,000
21,000
14,000
7,000
2014 2015 2016 2017 Sep-18
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)
21,923
20,324
' -
18501 pumm
16387  mmm
15,040
-
2014 2015 2016 2017  Sep-18
TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
34466 32607
30022 V4T mem 29,478
- -—
2014 2015 2016 2017  Sep-18
PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
3,631 3,543 3,554
. e ==
2,923
2532  mmm
-—
2014 2015 2016 2017  Sep-18
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COMPANY REPORT : JANUARY 2019 As of 31 January 2019

Development Board Individual Index : 445315
Industry Sector : Consumer Goods Industry (5) Listed Shares : 33,600,000,000
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51) Market Capitalization : 7,795,200,000,000
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I COMPANY HISTORY I SHAREHOLDERS (December 2018)
Established Date  : 16-Mar-1999 1. PT ASABRI (Persero) 4,433,246,000 :  13.19%
Listing Date : 14-Oct-2002 (IPO Price: 450) 2. PT Maxima Agro Industri 2,117,686,040 : 6.30%
Underwriter IPO 3. Public (<5%) 27,049,067,960 :  80.50%
PT Dhanawibawa Arthacemerlang
PT Harumdana Sekuritas I DIVIDEND ANNOUNCEMENT
PT Sinarmas Sekuritas Bonus Cash Recording Payment F/l
Securities Administration Bureau : Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
PT Sinartama Gunita 2006 0.67 9-Jul-07  12-Jul-07  26-Jul-07  24-Jul-07 F
2007 1.24 13-May-08 14-May-08 16-May-08 2-Jun-08 F
I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Heru Hidayat IISSUED HISTORY
2. Imam Muflih *) Listing Trading
3. Tjai Sauw Wie (Bambang Setiawan) No. Type of Listing Shares Date Date
*) Independent Commissioners 1. First Issue 60,000,000 14-Oct-02 7-Jun-10
2. Company Listing 100,000,000 14-Oct-02 9-Jun-10
IBOARD OF DIRECTORS 3. Reverse Stock Split -128,000,000 19-Jan-05 10-Jun-10
1. Susanti Hidayat 4. Right Issue 640,000,000 25-Apr-05 11-Jun-10
2. Kwee Jen Ping (Yenny Wijaya) 5. Right Issue 562,541,300 7-Feb-06 7-Feb-06
6. Right Issue 4,394,200 15-Feb-06  15-Feb-06
IAUDIT COMMITTEE 7. Right Issue 2,121,064,500 1-Mar-06 1-Mar-06
1. Imam Muflih 8. Stock Split Series A 288,000,000 19-May-17  19-May-17
2. Tuty Santosa 9. Stock Split Series B 29,952,000,000 19-May-17  19-May-17

3. Veny Indrawatii

I CORPORATE SECRETARY
Akbar

I HEAD OFFICE

Puri Britania Blok T7 No. B27 - 29

Kembangan Selatan - Kembangan

Jakarta Barat 11610

Phone : (021) 583-04806; 583-04808

Fax : (021) 583-04809

Homepage : www.intiagriresources.com

Email : akbar@shelookred.com
asiong@shelookred.com
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Closing Price* and Trading Volume B
Closing Inti Agri Resources Tbk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
400 3,200
350 2,800
300 r 2,400
250 - 2,000
200 1,600
150 - 1,200
100 + 800
50 + + 400
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
60%
40%
24.6%
20% 20.7%
-20%
-30.5%
-40%
-60%
-80%
-100% f f f f
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 1,542 3,942 84,851 106,397 12,223
Value (Billion Rp) 3,721 12,853 26,081 25296 2,786
Frequency (Thou. X) 7 7 91 302 24
Days 226 239 238 240 22
Price (Rupiah)
High 3,740 3,900 3,200 342 302
Low 630 2,500 192 150 198
Close 3,675 2,510 330 240 232
Close* 368 251 330 240 232
PER (X) -765.21 -803.36 -900.07 -789.84 -763.51
PER Industry (X) -6.37 19.38 2.40 24.94 36.52
PBV (X) 38.69 29.30 42.80 28.67 27.72

* Adjusted price after corporate action

ces Tbk.

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 3,125 2,505 3,125 38 47,904 113,825 13
Feb-15 2,500 1,750 2,150 136 52,361 98,712 16
Mar-15 3,300 1,850 3,300 181 124,040 281,046 22
Apr-15 3,320 1,690 2,240 244 262,012 784,624 21
May-15 3,740 1,265 3,740 311 84,424 194,480 18
Jun-15 3,735 2,100 2,100 1,853 67,132 202,419 21
Jul-15 2,210 1,630 1,630 708 63,478 132,250 19
Aug-15 1,620 795 820 912 33,397 39,783 20
Sep-15 895 650 740 312 64,692 101,407 20
Oct-15 1,060 630 915 505 87,074 65369 20
Nov-15 1,600 810 1,375 378 11,762 9326 18
Dec-15 3,675 1,240 3,675 1,415 644,214 1,697,764 18
Jan-16 3,670 3,000 3,495 479 50,972 84,446 20
Feb-16 3,675 2910 3,675 161 201,506 622,250 19
Mar-16 3,725 2,800 3,725 1,194 40,159 118,893 21
Apr-16 3,700 2,520 3,675 1,133 117,154 375,251 21
May-16 3,770 3,330 3,770 455 28,825 95381 20
Jun-16 3,800 3,600 3,800 479 73,005 266,257 22
Jul-16 3,800 3,700 3,800 69 195,637 713,901 16
Aug-16 3,900 3,600 3,730 134 109,344 410,659 19
Sep-16 3,770 3,600 3,600 136 870,963 3,240,276 21
Oct-16 3,800 3,200 3,450 255 314,386 1,142,450 18
Nov-16 3,400 2,850 3,000 733 158,517 508,557 22
Dec-16 3,120 2,500 2,510 1,338 1,781,254  5274,767 20
Jan-17 3,200 2,250 3,200 1,750 690,453 1,603,345 21
Feb-17 3,100 2,450 2,500 1,587 311,511 823,328 19
Mar-17 2950 2370 2950 1,233 620,620 1,481,920 22
Apr-17 2,900 2,340 2,400 1,118 375,993 918,386 17
May-17 2,560 232 276 2,631 2832216 1,370,482 20
Jun-17 300 222 300 3,501 6,697,336 1,653,623 15
Jul-17 300 216 270 6,791 9328961 2,338909 21
Aug-17 262 218 260 7619 9,776,849 2,253,631 22
Sep-17 260 214 238 9,546 8,526,027 2,016,167 19
Oct-17 234 202 206 9,641 12,731,822 2,800,517 22
Nov-17 328 192 326 32,071 14,591,135 3,479,123 22
Dec-17 348 282 330 13,665 18,368,080 5,341,593 18
Jan-18 342 260 286 46,176 8,743,096 2,638,525 22
Feb-18 292 212 226 35136 7,763,666 1,834,295 19
Mar-18 246 150 220 49,420 10,708,548 2,113,582 21
Apr-18 226 180 210 22,155 8,796,377 1,785,136 21
May-18 240 174 240 21,595 7,899,748 1,493,026 20
Jun-18 280 208 280 16951 6,610,655 1,504,036 13
Jul-18 328 250 320 18,004 8,831,476 2,900,175 22
Aug-18 340 232 276 18393 6,427,005 1,874,848 21
Sep-18 286 220 262 16,973 9,111,724 2,252,659 19
Oct-18 262 195 199 20,712 9,190,857 2,002,971 23
Nov-18 240 189 189 17,536 9,230,303 1,908,901 21
Dec-18 240 188 240 18,780 13,083,456 2,988,230 18
Jan-19 302 198 232 23995 12,223,083 2,786,347 22
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Financial Data and Ratios
Public Accountant : Herman, Dody Tanumihardja & Partners

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)
B Assets  Liabilities
375

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 295 147 5,361 904 1,494
Receivables 63 237 26,870 4,497 4,549
Inventories 9,970 9,555 13,626 11,739 16,226
Current Assets 11,752 11,356 47,792 18,602 23,790
Fixed Assets 123,074 111,909 115,334 98,128 92,851
Other Assets 79 79 79 79 79
Total Assets 350,911 332,003 364,933 313,925 306,018
Growth (%) -5.39% 9.92%  -13.98% -2.52%
Current Liabilities 3,516 11,255 70,486 22,704 22,668
Long Term Liabilities 12,056 1,604 14,213 2,332 2,125
Total Liabilities 15,571 12,859 84,699 25,037 24,793
Growth (%) -17.42% 558.69%  -70.44% -0.97%
Authorized Capital 1,459,200 1,459,200 1,459,200 1,459,200 1,459,200
Paid up Capital 364,800 364,800 364,800 65,280 65,280
Paid up Capital (Shares) 3,360 3,360 3,360 33,600 33,600
Par Value 1000 & 100 1000 & 100 1000 & 100 100 &10 100 &10
Retained Earnings -38,869 -54,959 -81,991 -85,191 -92,848
Total Equity 335,340 319,144 280,235 288,888 281,225
Growth (%) -483%  -12.19% 3.09% -2.65%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 21,629 19,953 84,355 21,413 13,856
Growth (%) -71.75%  322.76%  -74.62%

Cost of Revenues 30,840 29,854 95,903 26,086 18,707
Gross Profit -9,210 -9,901 -11,548 -4,673 -4,851
Expenses (Income) 8,816 8,383 17,101 7,201 4,945
Operating Profit -18,027 -18,283 -28,650 -11,874 -9,795
Growth (%) -142%  -56.70% 58.55%

Other Income (Expenses) 3,208 -1,524 -3,558 -5,250 -340
Income before Tax -14,819 -19,808 -32,208 -17,124 -10,136
Tax -2,963 -3,658 -4,639 -4,114 -2,473
Profit for the period -11,856 -16,150 -27,569 -13,010 -7,663
Growth (%) -36.21%  -70.71% 52.81%

Period Attributable -11,856 -16,137 -27,415 -13,003 -7,657
Comprehensive Income -11,856 -16,313 -27,187 -13,139 -7,663
Comprehensive Attributable -11,843 -16,300 -27,033 -13,132 -7,657
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 334.30 100.90 67.80 81.93 104.95
Dividend (Rp) - - - - -
EPS (Rp) -3.53 -4.80 -8.16 -0.39 -0.23
BV (Rp) 99.80 94.98 83.40 8.60 8.37
DAR (X) 0.04 0.04 0.23 0.08 0.08
DER(X) 0.05 0.04 0.30 0.09 0.09
ROA (%) -3.38 -4.86 -7.55 -4.14 -2.50
ROE (%) -3.54 -5.06 -9.84 -4.50 -2.72
GPM (%) -42.58 -49.62 -13.69 -21.82 -35.01
OPM (%) -83.34 -91.63 -33.96 -55.45 -70.69
NPM (%) -54.82 -80.94 -32.68 -60.76 -55.31
Payout Ratio (%) - - - - -
Yield (%) - - - - -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929
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1\I»] 3 Indofood Sukses Makmur Tbk.

COMPANY REPORT : JANUARY 2019
Main Board

Industry Sector : Consumer Goods Industry (5)
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51)

‘\9\680T\092%\5772%

10\457T\220%\3626%

ICOMPANY HISTORY
Established Date  : 14-Aug-1990

Listing Date . 14-Jul-1994 (IPO Price: 6,200)

Underwriter 1PO
PT Merincorp S.I.

Securities Administration Bureau :
PT Raya Saham Registra

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Manuel Velez Pangilinan
Adi Pranoto Leman *)
Bambang Subianto *)
Benny Setiawan Santoso
Christopher Huxley Young
Joseph Hon Pong Ng
Robert Charles Nicholson
Utomo Josodirdjo *)
*) Independent Commissioners

® NV A WD

IBOARD OF DIRECTORS
1. Anthoni Salim
Axton Salim
Franciscus Welirang
Hendra Widjaja
Joedianto Soejonopoetro
Moleonoto (Paulus Moleonoto)
Sulianto Pratama
Taufik Wiraatmadja
Tjhie Tje Fie (Thomas Tjhie)

© N~ WN

IAUDIT COMMITTEE
1. Utomo Josodirdjo
2. Adi Pranoto Leman
3. Timotius

ICORPORATE SECRETARY
Victor Suhendra

I HEAD OFFICE

Sudirman Plaza, Indofood Tower 27th Floor
JI. Jend. Sudirman Kav. 76 - 78

Jakarta 12190

Phone : (021) 5795-8822

Fax : (021) 5793-5960

Homepage : www.indofood.com

Email : corporate.secretary@indofood.co.id

victor.suhendra@indofood.co.id

0.0 0 0 O 00 —()_ri)—()-r—ry—r )

As of 31 January 2019

Individual Index : 1,326.619
Listed Shares : 8,780,426,500
Market Capitalization :  68,048,305,375,000

ﬂ-X~K~I~__X mm— (O —
(O mmm— | X

ISHAREHOLDERS (December 2018)
1. First Pacific Investment Management Ltd. 4,396,103,450 :  50.07%
2. Public (<5%) 4,384,323,050 :  49.93%

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT
Bonus Cash Recording Payment

Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date i
1994 58.00  21-Jul-95  24-Jul-95  1-Aug-95 31-Aug-95 F
1995 80.00  11-Jul-96  12-Jul-96  22-Jul-96 21-Aug-96 F
1996 47.00 10-Jul-97 11-Jul-97 22-Jul-97 22-Aug-97 F
2000 18.00  11-Jul-01 12-Jul-01 17-Jul-01 31-Jul-01 F
2001 25.00 9-Jul-02  10-Jul-02  15-Jul-02  29-Jul-02 F
2002 28.00  17-Jul-03 18-Jul-03  22-Jul-03  5-Aug-03 F
2003 28.00  15-Jul-04  16-Jul-04  20-Jul-04 2-Aug-04 F
2004 17.50 26-Aug-05 29-Aug-05 31-Aug-05 15-Sep-05 F
2005 500  20-Jul-06  21-Jul-06  25-Jul-06  8-Aug-06 F
2006 31.00  27-Jul-07  30-Jul-07  1-Aug-07 15-Aug-07 F
2007 43.00 12-Aug-08 13-Aug-08 15-Aug-08 27-Aug-08 F
2008 47.00 2-Jul-09 3-Jul-09 7-Jul-09  22-Jul-09 F
2009 93.00  19-Jul-10  20-Jul-10  22-Jul-10  5-Aug-10 F
2010 133.00 26-Jul-11 27-Jul-11 29-Jul-11 9-Aug-11 F
2011 175.00 17-Jul-12 18-Jul-12 20-Jul-12 3-Aug-12 F
2012 185.00 17-Jul-13 18-Jul-13 22-Jul-13 2-Aug-13 F
2013 142.00 15-Jul-14 16-Jul-14 18-Jul-14 8-Aug-14 F
2014 220.00 18-May-15 19-May-15 21-May-15 11-Jun-15 F
2015 168.00 10-Jun-16  13-Jun-16  15-Jun-16  28-Jun-16 F
2016 235.00 9-Jun-17  12-Jun-17  14-Jun-17 6-Jul-17 F
2017 237.00 8-Jun-18  20-Jun-18  22-Jun-18 5-Jul-18 F
2018 65.00 5-Nov-18  6-Nov-18  8-Nov-18 29-Nov-18 |

JJ 1ssueD HisTORY

Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 21,000,000 14-Jul-94 14-Jul-94
2. Founder Shares 742,000,000 T: 14-Jul-94 :  8-Feb-95
3. Stock Split 8,087,800,000 T: 12-Aug-96 : 29-Sep-00
4. Right Issue 305,200,000 24-Apr-97  24-Apr-97
5. Option Conversion 287,269,500 T:  7-May-02 : 12-Jun-03
6. Option lll Conversion 919,500 T: 6-Feb-04 : 24-May-04
7. Buy Back -663,762,500 28-Oct-08 28-Oct-08
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4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Indofood Sukses Makmur Tbk. NP
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
10,000 4,800
8,750 4,200
7,500 r 3,600
6,250 r 3,000
5,000 2,400
3,750 + - 1,800
2,500 + - 1,200
1,250 + + 600
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
40%
30%
24.6%
20% 20.7%
10%
4.0%
-10%
-20%
-30%
-40% 1 1 1 1
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 2,765 3,083 2,387 6,510 233
Value (Billion Rp) 18,114 23,324 19,707 45727 1,737
Frequency (Thou. X) 630 641 537 611 60
Days 244 246 238 240 22
Price (Rupiah)
High 7,725 9,200 9,000 8,125 7,900
Low 4,560 5175 7,275 5,500 7,200
Close 5175 7,925 7,625 7,450 7,750
Close* 5175 7,925 7,625 7,450 7,750
PER (X) 15.31 16.11 16.06 17.40 18.10
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 1.05 1.55 143 135 1.40

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 7,725 6850 7,550 59,020 454,670 3,360,218 21
Feb-15 7,675 7,250 7,400 38,795 183,393 1,357,302 19
Mar-15 7,550 7,300 7,450 54,233 329,852 2,445,636 22
Apr-15 7,500 6475 6,750 41,210 220,479 1,599,979 21
May-15 7400 6,600 7,300 59,010 287,107 2,003,105 19
Jun-15 7,250 6425 6575 51,699 152,355 1,030,242 21
Jul-15 6,750 5775 6,100 44,219 169,619 1,074,125 19
Aug-15 6,325 4,560 5300 66,387 264,443  1,448909 20
Sep-15 5575 4,845 5500 51,705 161,241 833,125 21
Oct-15 6,425 5275 5525 52,746 189,030 1,106,788 21
Nov-15 6,100 4,875 4,875 59,131 178,196 965,686 21
Dec-15 5300 4,840 5175 51,839 174,809 889,022 19
Jan-16 6,200 5,175 6,200 54,060 245954 1,402,717 20
Feb-16 7,250 6,050 7,050 49,174 194,555 1,287,771 20
Mar-16 7,575 6,800 7,225 67,818 292,582 2,112,209 21
Apr-16 7,300 6,800 7,125 38,431 173,600 1,240,617 21
May-16 7,225 6,825 6,925 36,271 121,239 850,377 20
Jun-16 7400 6875 7,250 51,200 193,240 1,382,192 22
Jul-16 8,725 6,975 8325 46,898 227,720 1,735,739 16
Aug-16 8500 7,750 7,925 61,179 240,903 1,946,059 22
Sep-16 9,200 7,950 8,700 62815 636,042 5,282,231 21
Oct-16 9,200 8400 8500 46,509 229,612 1,981,983 21
Nov-16 8,525 7,225 7,575 71,729 310,154 2,429,598 22
Dec-16 8,125 7,200 7,925 54,497 217,445 1,672,999 20
Jan-17 8,150 7,700 7,925 44,461 130,722 1,036,766 21
Feb-17 8200 7,875 8,125 31,002 148,451 1,188,765 19
Mar-17 8,525 7,875 8000 55584 235935 1,905,664 22
Apr-17 8,525 7,925 8375 35597 192,281 1,571,623 17
May-17 9,000 8300 8750 47,376 258,980 2,217,485 20
Jun-17 8950 8300 8600 41,418 259,018 2,213,387 15
Jul-17 8,800 8250 8375 44,875 146,573 1,266,372 21
Aug-17 8,700 8,150 8375 42,185 123,377 1,031,101 22
Sep-17 8,750 8275 8425 40,679 130,850 1,116,755 19
Oct-17 8,675 8,150 8200 43,969 174,948 1,463,871 22
Nov-17 8325 7,325 7,325 61,052 299,430 2,458,525 22
Dec-17 7,775 7,275 7,625 48,562 286,838 2,236,345 18
Jan-18 8,125 7,550 7,750 58,037 227,028 1,787,772 22
Feb-18 7,925 7,550 7,575 37,655 152,504 1,180,453 19
Mar-18 7,800 6,975 7,200 50,568 4,573,540 32,627,053 21
Apr-18 7,350 6575 6975 40,446 167,418 1,184,145 21
May-18 7,150 6,075 7,075 61,277 241,069 1,619,236 20
Jun-18 7,250 6,350 6,650 46,680 153,680 1,061,834 13
Jul-18 6,675 6,150 6,350 40,002 110,567 708,221 22
Aug-18 6,775 6,000 6375 48924 140,212 898,271 21
Sep-18 6,425 5850 5900 51,261 154,987 937,072 19
Oct-18 6,100 5500 5975 50,032 152,362 878,716 23
Nov-18 6,600 5575 6,600 65846 213,531 1,286,601 21
Dec-18 7,550 6400 7,450 59,855 223,380 1,557,553 18
Jan-19 7900 7,200 7,750 59,946 232,647 1,736,920 22



1\I»] 3 Indofood Sukses Makmur Tbk.

Financial Data and Ratios
Public Accountant : Purwantono, Sungkoro & Surja

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 14,157,619 13,076,076 13,362,236 13,689,998 12,661,468
Receivables 4,339,670 5,116,610 5,204,517 6,404,803 5,845,011
Inventories 8,454,845 7,627,360 8,469,821 9,690,981 12,145,480
Current Assets 40,995,736 42,816,745 28,985,443 32,515399 35,553,231
Fixed Assets 22,011,488 25,096,342 25,701,913 29,787,303 42,050,257
Other Assets 1,702,988 1,529,983 3,479,254 1305985 2,760,298
Total Assets 85,938,885 91,831,526 82,174,515 87,939,488 95,989,207
Growth (%) 6.86% -10.52% 7.02% 9.15%
Current Liabilities 22,681,686 25,107,538 19,219,441 21,637,763 31,435,755
Long Term Liabilities 22,028,823 23,602,395 19,013,651 19,545,001 15,999,688
Total Liabilities 44,710,509 48,709,933 38,233,092 41,182,764 47,435,443
Growth (%) 8.95% -21.51% 7.71% 15.18%
Authorized Capital 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000
Paid up Capital 878,043 878,043 878,043 878,043 878,043
Paid up Capital (Shares) 8,780 8,780 8,780 8,780 8,780
Par Value 100 100 100 100 100
Retained Earnings 16,215,970 16,827,340 19,506,084 21,378,442 22,232,345
Total Equity 41,228,376 43,121,593 43,941,423 46,756,724 48,553,764
Growth (%) 4.59% 1.90% 6.41% 3.84%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 63,594,452 64,061,947 66,659,484 70,186,618 54,742,187
Growth (%) 0.74% 4.05% 5.29%

Cost of Revenues 46,544,646 46,803,889 47,321,877 50,318,096 39,272,319
Gross Profit 17,049,806 17,258,058 19,337,607 19,868,522 15,469,868
Expenses (Income) 9,841,074 9,895,163 11,052,600 11,121,020 8,678,090
Operating Profit 7,208,732 7,362,895 8,285,007 8,747,502 6,791,778
Growth (%) 2.14% 12.52% 5.58%

Other Income (Expenses) -979,435 -2,400,811 -899,779 -1,088,948 -1,495,769
Income before Tax 6,229,297 4,962,084  7,385228 7,658554 5,296,009
Tax 1,828,217 1,730,371 2,532,747 2,513,491  1,715919
Profit for the period 5146,323 3,709,501 5,266,906 5145063 3,580,090
Growth (%) -27.92% 41.98% -2.31%

Period Attributable 3,885375 2,967,951 4,144,571 4,168,476 2,819,942
Comprehensive Income 4,812,618 4,867,347 4,984,305 5,039,068 4,323,310
Comprehensive Attributable 3,528,115 4,066,347 3,817,112 4,267,959 3,522,409
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 180.74 170.53 150.81 150.27 113.10
Dividend (Rp) 220.00 168.00 235.00 237.00 65.00
EPS (Rp) 442.50 338.02 472.02 474.75 321.16
BV (Rp) 4,695.49 4,911.10 5,004.47 5,325.11 5529.77
DAR (X) 0.52 0.53 0.47 0.47 0.49
DER(X) 1.08 1.13 0.87 0.88 0.98
ROA (%) 5.99 4.04 6.41 5.85 3.73
ROE (%) 12.48 8.60 11.99 11.00 7.37
GPM (%) 26.81 26.94 29.01 2831 28.26
OPM (%) 11.34 11.49 12.43 12.46 12.41
NPM (%) 8.09 5.79 7.90 733 6.54
Payout Ratio (%) 49.72 49.70 49.79 49.92 20.24
Yield (%) 3.26 3.25 2.97 3.1 1.10
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)
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‘ TOTAL REVENUES (Bill. Rp) |
70,187
63594 64062 00659
]
Em . 54,742
]
\ 2014 2015 2016 2017  Sep-18 )
PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
5,146 5,267 5,145
- -
/1Y 3,580
- -
2014 2015 2016 2017  Sep-18
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COMPANY REPORT : JANUARY 2019 As of 31 January 2019

Main Board Individual Index : 103,184.713
Industry Sector : Consumer Goods Industry (5) Listed Shares : 2,107,000,000
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51) Market Capitalization :  34,133,400,000,000

36 34.1T] 0.46% | 68.31%
() C

i;—(,!i—(\(-».—(_(u-_(—w—( D ) =
187 0.98T | 0.05% | 95.86%

ICOMPANY HISTORY ISHAREHOLDERS (December 2018)
Established Date  : 03-Jun-1929 1. Heineken International BV 1,723,151,000 :  81.78%
Listing Date : 15-Dec-1981 (IPO Price: 1,570) 2. Public (<5%) 383,849,000 : 18.22%
Underwriter IPO
PT Inter-Pacific Financial Corporation IDIVIDEND ANNOUNCEMENT
PT Merchant Investment Corporation Bonus Cash Recording Payment F/l
PT Danareksa Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
Securities Administration Bureau : 1993 185.00  6-Sep-93  7-Sep-93  14-Sep-93  11-Oct-93 |
PT Sirca Datapro Perdana 1993 635.00 23-Jun-94  24-Jun-94 1-Jul-94  29-Jul-94 F
1994 185.00 29-Aug-94 30-Aug-94  6-Sep-94  3-Oct-94 |
I BOARD OF COMMISSIONERS 1994 635.00 5-Jun-95 6-Jun-95  13-Jun-95 7-Jul-95 F
1. Cosmas Batubara *) 1995 185.00 28-Aug-95 29-Aug-95 6-Sep-95  29-Sep-95 |
2. Henricus Petrus Van Zon 1995 980.00 24-Jun-96  25-Jun-96 3-Jul-96  1-Aug-96 F
3. Jasper Christiaan Hamaker 1996 185.00 28-Aug-96 29-Aug-96  6-Sep-96 30-Sep-96 |
4. Nicolaas Adrianus Vervelde 1996 1,225.00 20-Jun-97  23-Jun-97 1-Jul-97  31-Jul-97 F
5. Sumantri Slamet *) 1997 185.00  2-Sep-97 3-Sep-97  11-Sep-97 8-Oct-97 |
6. Wahyu Hidayat *) 1999 2,365.00 26-Jun-00  27-Jun-00 5-Jul-00  19-Jul-00 F
*) Independent Commissioners 2000 3,631.00  3-Nov-00  6-Nov-00 13-Nov-00 28-Nov-00 |
2000 817.00 22-Jun-01  25-Jun-01 2-Jul-01 18-Jul-01 F
IBOARD OF DIRECTORS 2001 940.00 3-Dec-01 4-Dec-01  11-Dec-01 7-Jan-02 |
1. Chin Kean Huat 2001 4,463.00 25-Jun-02  26-Jun-02 1-Jul-02  15-Jul-02 F
2. Bambang Britono 2002 940.00 6-Mar-03  7-Mar-03 11-Mar-03 25-Mar-03 |
3. Chew Boon Hee 2002 3,097.00 3-Jul-03 4-Jul-03 8-Jul-03  22-Jul-03 F
4. Erik Pieter Mul 2002 940.00 5-Nov-03  6-Nov-03 10-Nov-03  1-Dec-03 F
2003 3,342.00 29-Jun-04  30-Jun-04 2-Jul-04  16-Jul-04 F
IAUDIT COMMITTEE 2004 940.00 12-Nov-04 22-Nov-04 24-Nov-04 8-Dec-04 F
1. Sumantri Slamet 2004 316  24-Jun-05 27-Jun-05  29-Jun-05 13-Jul-05 F
2. Mawar Inviolata R. Napitupulu 2005 2,000.00  7-Oct-05 10-Oct-05 12-Oct-05 26-Oct-05 |
3. Rodion Wikanto 2005 3,165.00 7-Jun-06 8-Jun-06  12-Jun-06  23-Jun-06 F
2005 1,725.00  1-Sep-06  4-Sep-06  6-Sep-06 20-Sep-06 F
ICORPORATE SECRETARY 2006 2,640.00 11-Jun-07 12-Jun-07  14-Jun-07  28-Jun-07 |
Erik Pieter Mul 2007 1,400.00  3-Oct-07  4-Oct-07  8-Oct-07 25-Oct-07 |
2007 3,600.00 6-Jun-08 9-Jun-08  11-Jun-08  25-Jun-08 F
I HEAD OFFICE 2008 15,000.00 29-May-09 1-Jun-09 3-Jun-09  17-Jun-09 F
JI. Daan Mogot Km. 19 2009 12,500.00 23-Dec-09 28-Dec-09 30-Dec-09 15-Jan-10 |
Tangerang 15122 2009 3,650.00 17-Jun-10  18-Jun-10  22-Jun-10 6-Jul-10 F
2010 21.28  17-Jun-11  20-Jun-11  22-Jun-11 7-Jul-11 F
Phone : (021) 2788-0800, 2910-2800 2011 24.07 7-Jun-12 8-Jun-12  12-Jun-12  26-Jun-12 F
Fax 1 (021) 619-0190 2012 6,950.00 16-Aug-12 23-Aug-12 27-Aug-12 10-Sep-12 |
Homepage : www.multibintang.co.id 2012 1457  8-Mar-13  11-Mar-13  14-Mar-13  26-Mar-13 F
Email : eka.lesdiana@multibintang.co.id 2013 9,500.00  8-Nov-13 11-Nov-13 13-Nov-13 27-Nov-13 |
2013 46,076.00 5-Jun-14 6-Jun-14  10-Jun-14  24-Jun-14 F
2014 119.00 11-Nov-14 12-Nov-14 14-Nov-14 28-Nov-14 |
2014 138.00 26-May-15 27-May-15 29-May-15  19-Jun-15 F
2015 344.00 10-Jun-16  13-Jun-16  15-Jun-16  29-Jun-16 F
2016 95.00  5-Oct-16  6-Oct-16  10-Oct-16  26-Oct-16 |
2016 371.00 27-Apr-17 28-Apr-17  3-May-17 18-May-17 F
2017 140.00  6-Nov-17  7-Nov-17  9-Nov-17 28-Nov-17 |
2017 487.00 24-Apr-18 25-Apr-18 27-Apr-18 18-May-18 F
2018 47.00 8-Nov-18  9-Nov-18 13-Nov-18 29-Nov-18 |
JJ 1ssueD HisTORY
Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 3,520,012 15-Dec-81 15-Dec-81
2. Company Listing 17,549,988 12-Jan-01 12-Jan-01

3. Stock Split 2,085,930,000 6-Nov-14 6-Nov-14
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4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Multi Bintang Indonesia Tbk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
18,000 7.20
15,750 6.30
13,500 5.40
11,250 4.50
9,000 3.60
6,750 2.70
4,500 -+ + 1.80
2,250 + + 0.90
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
60%
45%
35.0%
30%
24.6%
20.7%
15%
-15%
-30%
-45%
-60% 1 1 1 1
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 25 40 50 65 3
Value (Billion Rp) 211 414 618 1,007 47
Frequency (Thou. X) 12 6 4 4 0.5
Days 244 243 230 235 21
Price (Rupiah)
High 12,350 13,225 15000 18,000 16,500
Low 5,725 7,300 11,400 13,600 15,500
Close 8200 11,750 13,675 16,000 16,200
Close* 8200 11,750 13,675 16,000 16,200
PER (X) 21.69 27.35 21.80 31.64 32.04
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 22.54 47.54 27.06 40.24 40.75

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 12,000 11,650 11,900 534 3,929 46,713 21
Feb-15 11,800 10,025 10,400 969 1,528 17,280 19
Mar-15 10,500 9,400 9,800 1,461 3,205 31,031 22
Apr-15 10,200 9,300 9,525 1,902 1,247 11,941 21
May-15 9,600 7,050 7,075 1,421 7,218 43,334 19
Jun-15 7,500 6,675 7,000 545 1,220 8,503 21
Jul-15 7,300 6,700 7,000 278 1171 8,044 19
Aug-15 7,025 5725 5,900 830 1,061 6,399 20
Sep-15 8200 5925 7,800 1,676 1,655 11,776 21
Oct-15 12,350 7,800 9,350 1,757 1,569 15,041 21
Nov-15 9475 8325 8400 783 468 3,883 21
Dec-15 8,600 8,025 8,200 179 902 7457 19
Jan-16 8,525 7,450 7,600 333 584 4,568 20
Feb-16 8,150 7,300 7,900 1,106 6,729 50,465 20
Mar-16 8,000 7,400 7,850 255 1,379 10,855 21
Apr-16 11,000 7,650 10,750 633 1,536 13,407 21
May-16 11,600 10,200 11,500 742 7,310 80,240 20
Jun-16 11,700 10,550 11,050 337 4,442 48939 22
Jul-16 11,300 10,700 11,150 662 2,317 25,384 15
Aug-16 11,700 10,750 11,200 458 1,444 16,009 21
Sep-16 13,225 11,100 13,000 672 2,620 27,910 21
Oct-16 13,000 11,800 12,100 331 1,774 21,358 21
Nov-16 12,325 11,000 11,525 538 2,973 34,597 22
Dec-16 12,000 11,350 11,750 258 7,000 80,741 19
Jan-17 11,950 11,400 11,800 196 9,056 104,690 20
Feb-17 11,900 11,400 11,500 165 5,499 64,387 16
Mar-17 11,850 11,500 11,775 259 9,202 107,085 21
Apr-17 12,275 11,650 11,875 310 615 7,369 17
May-17 12,150 11,700 11,900 395 2,015 23,392 20
Jun-17 12,200 11,700 12,000 194 3,751 44,354 15
Jul-17 12,400 12,000 12,300 598 1,469 17,827 20
Aug-17 12,900 12,200 12,900 561 972 11,876 22
Sep-17 14,550 12,950 14,500 439 7,790 109,955 19
Oct-17 15,000 14,000 14,425 360 1,354 19,309 22
Nov-17 14,475 13,500 14,000 386 2,659 36,725 21
Dec-17 13,975 13,350 13,675 133 5,151 70,541 17
Jan-18 14,500 13,600 14,500 279 5,338 73,333 21
Feb-18 16,000 13,900 15,650 289 3,340 47,209 19
Mar-18 16,500 14,800 16,400 1,040 8,887 136,230 20
Apr-18 18,000 16,125 16,500 670 1,710 27,495 21
May-18 16,975 16,525 16,800 219 2,854 47,404 20
Jun-18 16,900 16,250 16,800 128 2,951 49,034 13
Jul-18 16,900 16,100 16,300 303 5,430 88,060 21
Aug-18 16,375 15,500 15,800 375 6,067 96,508 21
Sep-18 16,500 15,000 16,500 127 17,752 278,974 19
Oct-18 16,100 15,650 16,000 298 2,916 46,618 22
Nov-18 16,100 15,500 15,975 175 4,868 77,622 20
Dec-18 16,150 15,500 16,000 262 2,451 38,658 18
Jan-19 16,500 15,500 16,200 455 2,950 47,138 21
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Financial Data and Ratios
Public Accountant : Osman Bing Satrio & Eny

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 146,364 344,615 403,231 223,054 211,734
Receivables 382,051 209,771 286,846 572,397 523,041
Inventories 226,717 131,360 138,137 171,620 175,936
Current Assets 816,494 709,955 901,258 1,076,845 1,050,196
Fixed Assets 1,315,305 1,266,072 1,278,015 1,364,086 1,467,492
Other Assets 24,246 6,875 5,824 7,767 5,422
Total Assets 2,231,051 2,100,853 2,275,038 2,510,078 2,609,608
Growth (%) -5.84% 8.29% 10.33% 3.97%
Current Liabilities 1,588,801 1,215,227 1,326,261 1,304,114 1,650,946
Long Term Liabilities 88,453 119,146 128,137 141,059 120,931
Total Liabilities 1,677,254 1,334,373 1,454,398  1,445173 1,771,877
Growth (%) -20.44% 8.99% -0.63% 22.61%
Authorized Capital 2,107,000 21,070 21,070 21,070 21,070
Paid up Capital 21,070 21,070 21,070 21,070 21,070
Paid up Capital (Shares) 21 2,107 2,107 2,107 2,107
Par Value 1,000 10 10 10 10
Retained Earnings 530,738 743,397 797,652 1,041,602 814,561
Total Equity 553,797 766,480 820,640 1,064,905 837,731
Growth (%) 38.40% 7.07% 29.77%  -21.33%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 2,988,501 2,696,318 3,263311 3,389,736 2,458,884
Growth (%) -9.78% 21.03% 3.87%

Cost of Revenues 1,182,579  1,134905 1,115567 1,118,032 856,125
Gross Profit 1,805922 1,561,413 2,147,744 2,271,704 1,602,759
Expenses (Income) 659,554 885,841 827,558 491,684 518,512
Operating Profit 1,146,368 675572 1,320,186 1,780,020 1,084,247
Growth (%) -41.07% 95.42% 34.83%

Other Income (Expenses) -67,990 - - - -
Income before Tax 1,078,378 675572 1,320,186 1,780,020 1,084,247
Tax 283,495 178,663 338,057 457,953 285,040
Profit for the period 794,883 496,909 982,129 1,322,067 799,207
Growth (%) -37.49% 97.65% 34.61%

Period Attributable 794,708 496,712 981,825 1,321,795 799,068
Comprehensive Income 788,057 503,624 979,530 1,320,897 799,207
Comprehensive Attributable 787,885 503,425 979,228 1,321,795 799,068
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 51.39 58.42 67.95 82.57 63.61
Dividend (Rp) 257.00 344.00 466.00 627.00 47.00
EPS (Rp) 37,717.51 235.74 465.98 627.34 379.24
BV (Rp) 26,283.67 363.78 389.48 505.41 397.59
DAR (X) 0.75 0.64 0.64 0.58 0.68
DER(X) 3.03 1.74 1.77 1.36 2.12
ROA (%) 35.63 23.65 43.17 52.67 30.63
ROE (%) 143.53 64.83 119.68 124.15 95.40
GPM (%) 60.43 57.91 65.81 67.02 65.18
OPM (%) 38.36 25.06 40.46 52.51 44.10
NPM (%) 26.60 18.43 30.10 39.00 32.50
Payout Ratio (%) 0.68 145.92 100.00 99.95 12.39
Yield (%) 2.15 4.20 3.97 4.59 0.28
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)

B Assets  Liabilities
2,625
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2014 2015 2016 2017  Sep-18
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)
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|
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|
2014 2015 2016 2017 Sep-18
TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
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- 2,696
- 2,459
|
2014 2015 2016 2017  Sep-18

PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
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COMPANY REPORT : JANUARY 2019

Main Board

Industry Sector : Consumer Goods Industry (5)
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51)

22| 57.7T| 0.78% | 60.19%
{ e C
).

121 \243T|O 12%191.07%

ICOMPANY HISTORY
Established Date  : 17-Feb-1977
Listing Date
Underwriter 1PO

PT Aseam Indonesia

PT Ficorinvest

PT Jardine Fleming Nusantara
Securities Administration Bureau :

PT Adimitra Jasa Korpora

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Jogi Hendra Atmadja

Anton Hartono *)

Gunawan Atmadja

Hermawan Lesmana

. Suryanto Gunawan *)

*) Independent Commissioners

oos W

IBOARD OF DIRECTORS

1. Andre Sukendra Atmadja
Hendarta Atmadja
Hendrik Polisar
Mulyono Nurlimo
Wardhana Atmadja

AW

IAUDIT COMMITTEE
1. Suryanto Gunawan
2. Antonius Wirawan
3. Budiono Djuandi

ICORPORATE SECRETARY
Andi Laurus

I HEAD OFFICE

Mayora Building

JI. Daaan Mogot KM. 18 Kalideres,

Jakarta barat 11840

Phone : (021) 8063-7400

Fax 1 (021) 5436-0973, 74

Homepage : www.mayora.com

Email : hermawan@mayora.co.id
yuni@mayora.co.id

(s ([ —()_ri)—()-r—ry—r )

: 04-Jul-1990 (IPO Price: 9,300)

As of 31 January 2019
Individual Index
Listed Shares

Market Capitalization :

I SHAREHOLDERS (December 2018)

1. Unita Branindo

2. Mayora Dhana Utama
3. Jogi Hendra Atmadja
4. Public (<5%)

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Bonus Cash
Year Shares Dividend Cum Date Ex Date
1990 205.00  22-Jul-91 23-Jul-91
1991 2:1 200.00  3-Aug-92  4-Aug-92
1992 25:1 70.00  13-Jul-93  14-Jul-93
1993 70.00 7-Jul-94 8-Jul-94
1993 25:1 7-Jul-94 8-Jul-94
1994 100.00  1-Aug-95  2-Aug-95
1994 1:2 8-Sep-95  11-Sep-95
1995 25.00  17-Jul-96  18-Jul-96
1996 28.00  16-Jul-97  18-Jul-97
1997 10.00  17-Jul-98  20-Jul-98
2001 500  18-Jul-02  19-Jul-02
2002 20.00  21-Jul-03  22-Jul-03
2003 25.00  12-Jul-04  13-Jul-04
2004 25.00  19-Jul-05  20-Jul-05
2005 25.00 6-Jul-06 7-Jul-06
2006 3500  16-Jul-07  17-Jul-07
2007 40.00  11-Jul-08  14-Jul-08
2008 50.00  21-Jul-09  22-Jul-09
2011 130.00 10-Jul-12 11-Jul-12
2012 230.00  11-Jul-13  12-Jul-13
2013 230.00 7-Jul-14 8-Jul-14
2015 300.00  12-Jul-16  13-Jul-16
2016 21.00 21-Jun-17  22-Jun-17
2017 27.00 5-Jun-18 6-Jun-18
JJ 1ssueD HisTORY
No. Type of Listing Shares
1. First Issue 3,000,000
2. Partial Listing 3,300,000
3. Dividend 10,500,000
4. Koperasi 210,000
5. Company Listing 14,490,000
6. Right Issue 63,000,000
7. Dividend Shares 3,780,000
8. Right Issue 24,570,000
9. Dividend Shares 4,914,000
10. Stock Split 127,764,000
11. Bonus Shares 511,056,000
12. Bonus Shares 127,763,989
13. Stock Split 21,464,351,736

12,906.453

22,358,699,725

OO m—
7,363,121,900 :  32.93%
5,844,349,525 :  26.14%
5,638,834,400 : 25.22%
3,512,393900: 15.71%

Recording Payment F
Date Date

30-Jul-91  14-Aug-91
11-Aug-92  31-Aug-92
21-Jul-93  16-Aug-93
15-Jul-94  15-Aug-94
15-Jul-94  15-Aug-94
8-Sep-95
19-Sep-95  18-Oct-95
26-Jul-96 23-Aug-96
28-Jul-97  26-Aug-97
28-Jul-98 26-Aug-98

11-Aug-95

24-Jul-02  7-Aug-02
24-Jul-03  7-Aug-03
15-Jul-04  29-Aug-04
22-Jul-05  5-Aug-05
11-Jul-06  25-Jul-06
19-Jul-07  2-Aug-07
16-Jul-08  31-Jul-08
24-Jul-09  7-Aug-09
13-Jul-12 27-Jul-12
16-Jul-13  30-Jul-13
11-Jul-14 25-Jul-14
15-Jul-16  29-Jul-16

4-Jul-17 14-Jul-17

8-Jun-18  25-Jun-18

Listing
Date
4-Jul-90
4-Jul-90
15-Oct-92
15-Oct-92
30-Dec-92
30-Dec-92
8-Sep-93
1-Mar-94
22-Aug-94
19-Oct-95
19-Oct-95
31-Oct-13
4-Aug-16

57,685,445,290,500

MM M T M T T T T T T T T T T T T T T T Tm T T

Trading
Date
4-Jul-90
18-Jul-90
15-Oct-92
15-Oct-92
30-Dec-92
30-Dec-92
8-Sep-93
1-Mar-94
22-Aug-94
19-Oct-95
19-Oct-95
31-Oct-13
4-Aug-16
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4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Mayora Indah Tbk. .
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
3,200 6,400
2,800 5,600
2,400 - 4,800
2,000 r 4,000
1,600 3,200
1,200 r 2,400
800 - 1,600
400 + + 800
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
280%
240%
200% 202.8%
160%
120%
80%
40%
9
594%
-40% 1 1 1 1
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 40 11,941 711 850 89
Value (Billion Rp) 1,027 1,909 1,457 2,285 234
Frequency (Thou. X) 15 37 103 133 25
Days 239 243 238 240 22
Price (Rupiah)
High 31,000 41,975 2,500 3,240 2,750
Low 20,650 1,400 1,645 2,090 2,530
Close 30,500 1,645 2,020 2,620 2,580
Close* 1,220 1,645 2,020 2,620 2,580
PER (X) 22.36 30.72 36.51 39.94 39.33
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 5.25 6.38 6.71 745 7.34

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 25,500 20,650 24,250 3,883 4,149 93,077 21
Feb-15 25,500 24,000 24,500 1,517 3,577 87,900 19
Mar-15 29,150 24,350 28,900 2,244 3,906 104,240 22
Apr-15 29,000 24,000 25,525 2,487 11,230 289,416 21
May-15 26,900 25,275 25,500 973 2,323 60,440 19
Jun-15 26,900 24,600 26,000 515 1,611 41,345 20
Jul-15 27,975 25,000 27,800 559 6,270 164,898 19
Aug-15 28,600 24,525 26,400 994 3,131 81,564 20
Sep-15 28,000 25,950 26,600 412 982 26,038 21
Oct-15 31,000 26,000 27,300 508 1,490 39,450 20
Nov-15 27,675 25,350 25,900 290 709 18,852 18
Dec-15 30,500 25,500 30,500 580 729 19,489 19
Jan-16 29,500 25,750 27,000 483 1,445 38,446 20
Feb-16 30,000 25,550 30,000 778 7,456 198,594 18
Mar-16 31,550 27,100 31,475 862 825 24905 21
Apr-16 35,250 31,000 35,250 935 4,082 131,388 21
May-16 40,450 35,000 38,500 422 1,241 44,828 19
Jun-16 39,700 38,000 38,950 739 1,133 44,078 22
Jul-16 41,200 38,050 39,700 1,809 5174 203,937 16
Aug-16 41,975 1,465 1,510 15,245 59,613 175,767 22
Sep-16 1,560 1,400 1,495 5,847 65,624 97,285 21
Oct-16 1,540 1,435 1,520 3,247 32,944 50,013 21
Nov-16 1,570 1,450 1,570 2,370 205,703 312,689 22
Dec-16 1,665 1,530 1,645 4,586 11,555,463 587,539 20
Jan-17 2,000 1,645 1,770 5,504 48,409 85,209 21
Feb-17 2,070 1,790 2,060 4,685 36,256 67,829 19
Mar-17 2,250 1,985 2,130 6,973 88,189 183,853 22
Apr-17 2,140 1,940 2,030 5,956 34,996 71,248 17
May-17 2450 2,000 2,130 15473 83,771 184,299 20
Jun-17 2,250 2,090 2210 5,593 50,333 110,141 15
Jul-17 2210 1,855 1,855 12,450 88,744 179,959 21
Aug-17 2,000 1,750 2,000 11,435 74,864 139,933 22
Sep-17 2,000 1,900 1,960 4,949 22,750 44,049 19
Oct-17 2,300 1,920 2,050 10,685 49,987 105,071 22
Nov-17 2,170 1,945 2,050 9,668 103,437 219,347 22
Dec-17 2,500 2,020 2,020 9,675 29,621 66,508 18
Jan-18 2,400 2,090 2240 12,893 41,131 91,544 22
Feb-18 2,530 2220 2410 7,782 32,936 77,768 19
Mar-18 3,060 2,290 2,950 9,930 75,691 197,063 21
Apr-18 3,000 2,800 2950 10,452 57,096 167,474 21
May-18 3,130 2,620 2990 12,891 91,549 275,438 20
Jun-18 3,230 2,850 2970 10,396 37,345 111,801 13
Jul-18 3,240 2,850 3,090 8,639 31,590 95871 22
Aug-18 3,130 2,760 2,880 10,976 48,456 145,228 21
Sep-18 2,900 2,630 2,720 7,247 29,416 82,733 19
Oct-18 2,770 2,550 2,550 9,814 91,272 240,349 23
Nov-18 2,630 2,270 2,550 14,748 111,797 282,049 21
Dec-18 2,670 2380 2,620 16,994 202,061 517,462 18
Jan-19 2,750 2,530 2,580 25,106 89,020 233,594 22



\"N{el:® Mayora Indah Tbk.

Financial Data and Ratios
Public Accountant : Mirawati Sensi Idris

Book End : December

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp)
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 712,923 1,682,075 1,543,129 2,201,859 1,971,542 18,750
Receivables 3,080,841 3,379,245 4,388,399 6,102,729 6,733,742
Inventories 1,966,801 1,763,233 2,123,676 1825267 3,614,351 15,000
Current Assets 6,508,769 7,454,347 8,739,783 10,674,200 13,331,526
Fixed Assets 3585012 3,770,696 3,859,420 3,968,757 4,046,948 ik
Other Assets - - - - - -
Total Assets 10,291,708 11,342,716 12,922,422 14,915,850 18,018,020
Growth (%) 10.22% 13.93%  1543%  20.80% e
Current Liabilities 3,114,338 3,151,495 3,884,051 4,473,628 4,687,655 . | | | | |
Long Term Liabilities 3,076,215 2,996,761 2,773,115 3,087,875 5468,958 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Total Liabilities 6,190,553  6,148256 6,657,166 7,561,503 10,156,612
Growth (%) -0.68% 828%  13.58%  34.32% p
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)
Authorized Capital 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 i
Paid up Capital 447174 447174 447174 447174 447,174 7354
Paid up Capital (Shares) 894 894 22,359 22,359 22,359 6265 ~EE
Par Value 500 500 20 20 20 5794
Retained Earnings 3,563,717 4,633,114 5675490 6,743,646 7,240,021 gior
Total Equity 4,100,555 5,194,460 6265256 7,354,346 7,861,408 —
Growth (%) 26.68%  2061%  17.38% 6.89%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 14,169,088 14,818,731 18,349,960 20,816,674 17,349,920
Growth (%) 458%  23.83%  13.44% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !
2014 2015 2016 2017 Sep-18
Cost of Revenues 11,633,862 10,620,395 13,449,537 15,841,619 12,851,774
Gross Profit 2,535226 4,198,336 4,900,422 4,975,055 4,498,146
Expenses (Income) 1,643928 2335715 2,585,180 2,514,495 3,005,093 TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
Operating Profit 891,297 1,862,621 2,315242 2,460,559 1,493,053 20,817
Growth (%) 108.98%  24.30% 6.28% 18350 N oo
14169 14,819 ]
Other Income (Expenses) -361,596 -222,126 -469,559 -273,675 14,651 ' o
Income before Tax 529,701 1,640,495 1,845683 2,186,885 1,507,703 |
Tax 119,876 390,262 457,007 555931 379,245
Profit for the period 409,825 1,250,233 1,388,676 1,630,954 1,128,458
Growth (%) 205.07% 11.07%  17.45%
Period Attributable 403,630 1,220,021 1,354,950 1,594,441 1,100,060 ! i i i : ;
Comprehensive Income 412,355 1,266,519  1,345717 1,570,140 1,123,611 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Comprehensive Attributable 406,161 1,236,098 1,312,344 1,534,112 1,095,214
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 208.99 236.53 225.02 238.60 284.40 .
Dividend (Rp) - 300.00 21.00 27.00 - W
EPS (Rp) 45131  1,364.15 60.60 71.31 49.20 1250 _
BV (Rp) 458497  5808.10 280.22 328.93 351.60 — 1,128
DAR (X) 0.60 0.54 0.52 0.51 0.56 -—
DER(X) 1.51 1.18 1.06 1.03 1.29
ROA (%) 3.98 11.02 10.75 10.93 6.26
ROE (%) 9.99 24.07 2216 22.18 14.35 410
GPM (%) 17.89 28.33 26.71 23.90 25.93 —
OPM (%) 6.29 12.57 12.62 11.82 8.61
NPM (%) 2.89 8.44 757 7.83 6.50 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !
Payout Ratio (%) - 21.99 3465 37.86 .o\ B AT 2016 2017 Sep1d
Yield (%) - 0.98 1.28 1.34 -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929



Yl Prasidha Aneka Niaga Tbk. l

COMPANY REPORT : JANUARY 2019 As of 31 January 2019
Development Board Individual Index : 27.400
Industry Sector : Consumer Goods Industry (5) Listed Shares : 1,440,000,000
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51) Market Capitalization : 394,560,000,000
C — O —— )()-)—)—K)—ﬂ)—)()-)-()ﬁoaw%
OO DO s O e e e e e (e e ) @ e O e oty
507 0.01T | 0.0006% | 99.98%
I COMPANY HISTORY I SHAREHOLDERS (December 2018)
Established Date  : 16-Apr-1974 1. Prasidha 675,754,545 :  46.93%
Listing Date : 18-Oct-1994 (IPO Price: 3,000) 2. lgianto Joe 272,378,790 :  18.92%
Underwriter IPO 3. Aneka Bumi Prasidha 136,500,000 : 9.48%
PT Nomura Indonesia 4. Aneka Agroprasidha 114,000,000 : 7.92%
PT Pentasena Arthasentosa 5. Public (<5%) 241,366,665 :  16.76%
Securities Administration Bureau :
PT Raya Saham Registra IDIVIDEND ANNOUNCEMENT
Bonus Cash Recording Payment F/l
IBOARD OF COMMISSIONERS Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
1. Mansjur Tandiono 1994 110.00 28-Jun-95  29-Jun-95 7-Jul-95  3-Aug-95 F
2. Agus Soegiarto 1995 110.00 17-Jun-96  18-Jun-96 26-Jun-96  25-Jul-96 F
3. Ferry Yennoto *) 1996 2:1 27-Jun-97  30-Jun-97 8-Jul-97  4-Aug-97 BS
4. Made Sudharta 1996 120.00 7-Jul-97 8-Jul-97  16-Jul-97 14-Aug-97 F
5. Robertus Soekamto *)
6. Widyono Lianto IISSUED HISTORY
*) Independent Commissioners Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
IBOARD OF DIRECTORS 1. First Issue 30,000,000 18-Oct-94 18-Oct-94
1. Jeffry Sanusi Soedargo 2. Company Listing 90,000,000 18-Oct-94  22-May-95
2. Didik Tandiono 3. Stock Split 120,000,000 4-Aug-97 4-Aug-97
3. Lie Sukiantono Budinarta 4. Bonus Shares 120,000,000 5-Aug-97 5-Aug-97
4. Moenardji Soedargo 5. Add. Listing without RI 1,080,000,000 2-Feb-05 2-Feb-05
5. Sjamsul Bachri Uding
IAUDIT COMMITTEE

1. Robertus Soekamto
2. Henryanto Handoko
3. Kasmita Wijaya

ICORPORATE SECRETARY
Petrus R. Arif

I HEAD OFFICE

Gedung Plaza Sentral fl. 20

JI. Jend. Sudirman No. 47

Jakarta 12930

Phone : (021) 579-04478; (021) 5790-4488
Fax 1 (021) 527-4948 ; (021) 252-3428
Homepage : www.prasidha.co.id

Email : corp_sec@prasidha.co.id
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Closing Price* and Trading Volume
Prasidha Aneka Niaga Tbhk.

TRADING ACTIVITIES

Closing Volume
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
740 24.0
648 + + 21.0
555 + + 18.0
463 —+ + 15.0
370 + + 120
278 + - 9.0
185 —+ + 6.0
93 + + 3.0

f f f f
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019

420%

360% + T

300% + T

240% + +

180%

120%

60%

-60% f f f f

\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 0.5 107 89 31 2
Value (Billion Rp) 0.05 19 19 14 0.6
Frequency (Thou. X) 0.2 40 27 11 1
Days 53 208 211 221 20
Price (Rupiah)
High 150 222 500 815 336
Low 96 9% 118 170 192
Close 122 134 256 192 274
Close* 122 134 256 192 274
PER (X) -3.74 -8.70 7.10 -9.19  -13.11
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 0.54 0.61 1.14 1.03 147

* Adjusted price after corporate action

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 139 114 133 5 0.6 0.1 3
Feb-15 137 110 137 58 67 7 5
Mar-15 141 112 134 21 47 5 3
Apr-15 131 100 106 82 267 30 13
May-15 127 96 101 25 10 T N
Jun-15 122 108 114 8 15 2 5
Jul-15 118 101 118 4 04 0.0 2
Aug-15 - - 118 -
Sep-15 131 115 124 5 0.8 0.1 3
Oct-15 114 112 114 5 2 0.3 2
Nov-15 - - 114 - - - -
Dec-15 150 112 122 20 48 5 6
Jan-16 170 118 118 35 14 2 9
Feb-16 140 118 122 21 21 3 4
Mar-16 197 114 126 6,614 12,372 1,976 17
Apr-16 144 96 104 812 1,083 122 18
May-16 180 103 167 8,950 19,098 2,946 20
Jun-16 195 116 119 5943 14,715 2,599 22
Jul-16 135 113 123 578 1,616 195 16
Aug-16 196 123 161 2,626 10,795 1,915 20
Sep-16 222 138 143 8,535 36,159 7,354 21
Oct-16 175 124 170 393 1,343 193 20
Nov-16 197 130 135 5519 8,945 1,629 22
Dec-16 146 133 134 356 366 50 19
Jan-17 155 120 148 124 811 114 19
Feb-17 204 143 167 7,500 34,055 6,371 17
Mar-17 181 140 143 5528 14,061 2422 18
Apr-17 194 138 144 7,311 20,735 3,737 16
May-17 150 133 139 239 648 90 20
Jun-17 155 130 138 171 217 31 15
Jul-17 150 118 145 301 302 42 18
Aug-17 246 138 210 871 2,969 596 21
Sep-17 220 180 195 150 121 24 14
Oct-17 232 185 199 78 183 38 19
Nov-17 500 180 396 3,146 9,698 3,554 16
Dec-17 436 230 256 1,957 5,303 1,668 18
Jan-18 300 230 276 1,006 3,849 1,040 22
Feb-18 565 270 550 3,916 15,169 6,052 19
Mar-18 815 370 404 3,744 9,616 5782 21
Apr-18 420 350 370 420 909 350 21
May-18 370 310 346 196 182 62 20
Jun-18 398 280 350 416 547 188 13
Jul-18 366 254 288 226 278 83 17
Aug-18 300 250 260 150 108 29 21
Sep-18 280 236 244 160 207 52 18
Oct-18 260 178 196 81 78 16 16
Nov-18 228 170 192 102 99 19 17
Dec-18 220 173 192 85 62 12 16
Jan-19 336 192 274 1,083 2,106 562 20



m Prasidha Aneka Niaga Tbk.

Financial Data and Ratios
Public Accountant : Purwantono, Suherman & Surja

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 34,238 27,821 96,056 49,970 70,782
Receivables 88,516 45,658 65,308 94,575 94,395
Inventories 159,935 206,471 181,148 237,836 210,074
Current Assets 289,765 286,838 349,456 387,042 406,235
Fixed Assets 294,075 287,328 282,157 269,911 263,348
Other Assets 80 80 80 269 80
Total Assets 620,928 620,399 653,797 690,980 708,840
Growth (%) -0.09% 5.38% 5.69% 2.58%
Current Liabilities 197,878 236,911 329,736 333,944 337,742
Long Term Liabilities 44,476 59,169 43,775 57,551 96,662
Total Liabilities 242,354 296,080 373,511 391,495 434,405
Growth (%) 22.17% 26.15% 4.81% 10.96%
Authorized Capital 252,000 252,000 252,000 252,000 252,000
Paid up Capital 252,000 252,000 252,000 252,000 252,000
Paid up Capital (Shares) 1,440 1,440 1,440 1,440 1,440
Par Value 175 175 175 175 175
Retained Earnings -9,308 -57,876 -104,468 -83,330 -107,992
Total Equity 378,575 324,319 280,285 299,485 274,435
Growth (%) -14.33%  -13.58% 6.85% -8.36%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 975,081 920,353 932,906 1,399,580 671,656
Growth (%) -5.61% 1.36% 50.02%

Cost of Revenues 876,934 813,837 814,621 1,204,487 596,131
Gross Profit 98,147 106,516 118,285 195,093 75,526
Expenses (Income) 106,190 126,555 114,279 124,786 72,688
Operating Profit -8,043 -20,039 - 70,307 2,838
Growth (%) -149.14%  100.00%

Other Income (Expenses) -10,925 -12,997 -14,126 -16,639 -8,732
Income before Tax -18,968 -33,036 -10,120 53,669 -5,894
Tax 9,207 9,584 26,543 21,518 9,967
Profit for the period -28,175 -42,620 -36,662 32,151 -15,861
Growth (%) -51.27% 13.98% N/A

Period Attributable -30,626 -47,030 -46,592 21,138 -15,861
Comprehensive Income -28,175 -43,116 -41,068 26,355 -15,861
Comprehensive Attributable -30,626 -47,149 -49,913 16,482 -24,662
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 146.44 121.07 105.98 115.90 120.28
Dividend (Rp) - - - . -
EPS (Rp) -21.27 -32.66 -32.36 14.68 -11.01
BV (Rp) 262.90 225.22 194.64 207.98 190.58
DAR (X) 0.39 0.48 0.57 0.57 0.61
DER(X) 0.64 0.91 133 1.31 1.58
ROA (%) -4.54 -6.87 -5.61 4.65 -2.24
ROE (%) -7.44 -13.14 -13.08 10.74 -5.78
GPM (%) 10.07 11.57 12.68 13.94 11.24
OPM (%) -0.82 -2.18 - 5.02 0.42
NPM (%) -2.89 -4.63 -3.93 230 -2.36
Payout Ratio (%) - - - - -
Yield (%) - - - - -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)
B Assets  Liabilities
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{o 20l Nippon Indosari Corpindo Tbk.

COMPANY REPORT : JANUARY 2019

As of 31 January 2019

Main Board Individual Index 478.431

Industry Sector : Consumer Goods Industry (5) Listed Shares 6,186,488,888

Industry Sub Sector : Food And Beverages (51) Market Capitalization : 7,547,516,443,360
M‘O‘(O%lw;(ﬂ )()-)—)—K)—ﬂ)—)()—()-()—(i)—()_()—()( mm— (O —
0.0 00 O (D e— ) m— O m—) O m— O m—m— (O (O (s Oy

7 144 1.55T | 0.07% | 93.24%

ICOMPANY HISTORY
Established Date  : 08-Mar-1995
Listing Date : 28-Jun-2010 (IPO Price: 1,275)
Underwriter 1PO

PT OSK Nusadana Securities Indonesia
Securities Administration Bureau :

PT Raya Saham Registra

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Benny Setiawan Santoso
2. Jaka Prasetya
3. Jusuf Arbianto Tjondrolukito *)
*) Independent Commissioners

I BOARD OF DIRECTORS
1. Wendy Sui Cheng Yap

Arlina Sofia

Chin Yuen Loke

Indrayana

Kaneyoshi Morita

AW

IAUDIT COMMITTEE
1. Jusuf Arbianto Tjondrolukito
2. A. Bayu Purnama Irawan
3. Rini Trisna

ICORPORATE SECRETARY
Sri Mulyana

I HEAD OFFICE

Kawasan Industri MM2100, JI. Selayar Blok A9, Mekarwangi
Bekasi, Jawa Barat 17520

Phone : (021) 8984-4959; 8984-4953; 8998-3876

Fax 1 (021) 8984-4955

Homepage : www.sariroti.com

Email : sri.mulyana@sariroti.com

I SHAREHOLDERS (December 2018)

1. DB AG SG A/C Bonlight Investments Ltd. WM Client 1,285,984,899 :  20.79%
2. CTLA SA Safekeeping Account Demeter Indo Investment Pte., Ltd. 1,116,711,531 : 18.05%
3. PT Indoritel Makmur Internasional 956,680,200 :  15.46%
4. PT Indoritel Makmur Internasional 637,786,800 :  10.31%
5. Pasco Shikishima Corporation 525,864,777 : 8.50%
6. Public (<5%) 1,663,460,681 : 26.89%
I DIVIDEND ANNOUNCEMENT
Bonus Cash Recording Payment F/l
Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
2010 24.64  19-Apr-11  20-Apr-11  25-Apr-11 9-May-11 F
2011 28.63 21-May-12 22-May-12 24-May-12 7-Jun-12 F
2012 36.83 27-Mar-13  28-Mar-13 2-Apr-13  16-Apr-13 F
2013 3.12 19-May-14 20-May-14 22-May-14 5-Jun-14 F
2016 13.73 23-May-17 24-May-17 29-May-17  16-Jun-17 F
2017 582 18-May-18 21-May-18 23-May-18  8-Jun-18 F
JJ 1ssueD HisTORY
Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 151,854,000 28-Jun-10 28-Jun-10
2. Company Listing 860,506,000 28-Jun-10 28-Jun-10
3. Stock Split 4,049,440,000 29-Nov-13  29-Nov-13
4. Right Issue 287,743 18-Oct-17 18-Oct-17
5. Right Issue 106,398,855 19-Oct-17 19-Oct-17
6. Right Issue 752,925,756 20-Oct-17 20-Oct-17
7. Right Issue 11,228,313 23-Oct-17 23-Oct-17
8. Right Issue 253,848,221 24-Oct-17 24-Oct-17
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Closing Price* and Trading Volume
Nippon Indosari Corpindo Tbk.

Closing Volume
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
1,800 800
1,575 700
1,350 600
1,125 500

900 + + 400

675 + + 300
450 —+ + 200

225 + + 100

f f f f
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
40%
30%
24.6%
20% 20.7%
10%
0% -11.3%
-20%
-30%
-40% 1 1 1 1
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 1,072 966 2,161 1,441 37
Value (Billion Rp) 1,288 1,385 2,821 1,591 44
Frequency (Thou. X) 111 107 106 57 10
Days 244 246 238 240 22
Price (Rupiah)
High 1,420 1.770 1,750 1,315 1,250
Low 1,020 1,170 1,145 905 1,190
Close 1,265 1,600 1,275 1,200 1,220
Close* 1,265 1,600 1,275 1,200 1,220
PER (X) 23.67 19.88 60.77 54.13 55.03
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 5.39 5.97 539 2.60 2.64

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 1420 1,275 1,375 8,638 56,895 75,859 21
Feb-15 1,390 1,200 1,230 12,195 231,087 299,975 19
Mar-15 1,270 1,090 1,220 12,273 89,772 108,048 22
Apr-15 1,220 1,045 1,140 21,848 221,404 247,311 21
May-15 1,300 1,080 1,265 10,838 114,691 136,034 19
Jun-15 1,285 1,120 1,150 7,885 115,309 136,342 21
Jul-15 1,200 1,055 1,180 6,228 40,772 47,027 19
Aug-15 1,195 1,020 1,150 5330 39,726 44178 20
Sep-15 1,195 1,070 1,175 4,785 24,400 27,017 21
Oct-15 1,265 1,065 1,195 9,413 80,687 95463 21
Nov-15 1,285 1,145 1,280 7,517 45,829 56,083 21
Dec-15 1,280 1,160 1,265 3,955 11,769 14,416 19
Jan-16 1,390 1,170 1,350 5673 40,841 51,207 20
Feb-16 1420 1,220 1,230 9,971 152,103 201,881 20
Mar-16 1,315 1,210 1,280 17,163 147,101 184,122 21
Apr-16 1480 1,230 1,450 9,791 102,888 132,905 21
May-16 1,550 1,365 1,420 9,236 68,811 99,572 20
Jun-16 1,625 1,400 1,580 7,502 43,012 63,626 22
Jul-16 1,770 1,500 1,565 7,188 68,759 110,989 16
Aug-16 1,645 1,510 1,615 12,554 107,256 169,172 22
Sep-16 1,715 1,490 1,690 7178 50,477 80,694 21
Oct-16 1,745 1,530 1,655 7,853 72,360 117,680 21
Nov-16 1,670 1,400 1,470 8,766 76,866 119,199 22
Dec-16 1,610 1,460 1,600 3,875 35,318 53,531 20
Jan-17 1,750 1,505 1,580 5,047 42,600 69,957 21
Feb-17 1,590 1,515 1,565 3,966 25,847 40,210 19
Mar-17 1,600 1,440 1,540 13,031 67,945 102,430 22
Apr-17 1,670 1,540 1,640 6,087 32,099 51,859 17
May-17 1,740 1,415 1,450 9,893 89,052 140,064 20
Jun-17 1465 1,225 1,230 19,443 213,657 278,935 15
Jul-17 1,300 1,145 1,250 13,639 160,510 199,245 21
Aug-17 1,250 1,165 1,220 8,655 198,102 239,538 22
Sep-17 1,355 1,215 1,260 9,666 142,555 181,021 19
Oct-17 1,370 1,190 1,270 9,200 858,087 1,092,494 22
Nov-17 1,340 1,250 1,270 3,666 290,713 371,230 22
Dec-17 1,285 1,225 1,275 3,921 39,562 54,194 18
Jan-18 1,310 1,170 1,295 6,739 69,167 85,587 22
Feb-18 1,315 1,200 1,230 3,292 38,767 48,554 19
Mar-18 1,250 1,180 1,205 2,689 298,505 379,918 21
Apr-18 1,275 1,200 1,260 2,363 54,389 71,658 21
May-18 1,255 980 1,090 6,465 59,782 74,207 20
Jun-18 1,100 915 940 3,258 35,609 36,189 13
Jul-18 995 905 950 7,305 243,849 230976 22
Aug-18 1,025 905 975 6,125 80,308 75,066 21
Sep-18 1,100 915 1,100 6,016 295,040 282,336 19
Oct-18 1,110 980 1,050 3,096 14,516 15326 23
Nov-18 1,130 980 1,130 5,686 70,668 74,068 21
Dec-18 1,225 1,090 1,200 4,370 180,832 216,622 18
Jan-19 1,250 1,190 1,220 10,343 36,608 44,300 22
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Financial Data and Ratios Book End : December
Public Accountant : Purwantono, Suherman & Surja

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 4 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp) A
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 162,584 515,237 610,989 1,895,070 1,239,446 4,625
Receivables 213,407 250,544 283,954 337,951 390,981
Inventories 40,796 43,169 50,747 50,264 54,549 3,700
Current Assets 420,316 812,991 949,414 2,319,937 1,911,790
Fixed Assets 1,679,982 1,821,378 1,842,722 1,993,663 2,128,805 S
Other Assets 15,493 42,362 37,247 - - 50
Total Assets 2,142,894 2706324 2,919,641 4,559,574 4,298,883
Growth (%) 26.29% 7.88% 56.17% -5.72% -
Current Liabilities 307,609 395,920 320,502 1,027,177 704,350 ) | | | | |
Long Term Liabilities 875,163 1,121,869 1,156,387 712,291 740,479 | 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Total Liabilities 1182772 1,517,789 1476889 1739468 1444829 - g
Growth (%) 28.32% -2.69% 17.78%  -16.94% -
‘ TOTAL EQUITY (Bill. Rp) |

Authorized Capital 344,000 344,000 344,000 344,000 344,000 2820 2854
Paid up Capital 101,236 101,236 101,236 101,236 123,730 S ——
Paid up Capital (Shares) 5,062 5,062 5,062 5,062 6,186
Par Value 20 20 20 20 20
Retained Earnings 685,885 915,065 1,127,742 1,193,185 1,260,043
Total Equity 960,122 1,188,535 1,442,752 2,820,106 2,854,054 0 ﬁ
Growth (%) 23.79% 2139%  95.47% 1.20% 960 —

_—
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 1,880,263 2,174,502 2,521,921 2,491,100 1,985,178
Growth (%) 15.65%  1598%  -1.22% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

{ 2014 2015 2016 2017 Sep-18

Cost of Revenues 978,850 1,019,511 1,220,833 1,183,169 933,770
Gross Profit 901,412 1,154,990 1,301,088 15307,931 1,051,408 [ N
Expenses (Income) 602,784 701,332 858,043 1,050,766 933,705 TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
Operating Profit 298,629 453,658 443,045 257,165 117,703 2522 2,491
Growth (%) 51.91% -234%  -41.96% 2175 R mmm

1,880 ek
Other Income (Expenses) -45,866 -75,407 -73,628 -71,017 -10,108 | -
Income before Tax 252,763 378,252 369,417 186,147 107,595
Tax 64,185 107,713 89,639 50,783 37,395
Profit for the period 188,578 270,539 279,777 135,364 70,200
Growth (%) 43.46% 341%  -51.62%
Period Attributable 188,578 270,539 279,961 145,981 102,864 ; ; ; i i !
Comprehensive Income 188,578 263,711 263,392 124,468 71676 | 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Comprehensive Attributable 188,578 263,711 264,462 135,058 103,743 - g
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 | PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 136.64 205.34 296.23 225.86 27143 280
Dividend (Rp) - - 13.73 5.82 - EAR—
EPS (Rp) 37.26 53.45 55.31 28.84 16.63 |
BV (Rp) 189.68 234.80 285.03 557.13 461.34 189
DAR (X) 0.55 0.56 0.51 0.38 0.34 -
DER(X) 1.23 1.28 1.02 0.62 0.51 135
ROA (%) 8.80 10.00 9.58 2.97 1.63 —
ROE (%) 19.64 22.76 19.39 4.80 246 70
GPM (%) 47.94 53.12 51.59 52.50 52.96 —
OPM (%) 15.88 20.86 17.57 10.32 593
NPM (%) 10.03 12.44 11.09 543 3.54 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Payout Ratio (%) i i 2a80 2018 i \ 2014 2015 2016 2017  Sep-18 /
Yield (%) - - 0.86 0.46 -

*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929



IEITN sekar Bumi Tbk.

COMPANY REPORT : JANUARY 2019
Development Board

Industry Sector : Consumer Goods Industry (5)
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51)

ICOMPANY HISTORY

Established Date

Listing Date

Underwriter 1PO
PT Danareksa Sekuritas

Securities Administration Bureau :
PT Edi Indonesia

- 12-Apr-1973
: 05-Jan-1993 (IPO Price: 5,000)

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Finna Huang
2. Agus Sandi Surya
3. Ratih D. Item *)
*) Independent Commissioners

IBOARD OF DIRECTORS
1. Oei Harry Lukmito
Freddy Adam
Gary lyawan
Hartono Wijaya
Howard Ken Lukmito
Juliher Marbun
Pahlawan Hari Tjahjono
Titien Srimuljaningsih Hidayat

® NV AW

IAUDIT COMMITTEE
1. Ratih D. Item
2. Bambang Kristanto
3. Eddy Sutjahjo

ICORPORATE SECRETARY
Ivone Margaretha

I HEAD OFFICE

Plaza Asia, 21st Floor

JI. Jendral Sudirman Kav 59

Jakarta 12190

Phone : (021) 5140-1122

Fax 1 (021) 5140-1212
Homepage : www.sekarbumi.com
Email : skom@sekarbumi.com

DO m— ) — —— O —— ) — i —
0 00, (0 0.~ 00 0.0 00 (0 ¢ 00, 000

PN A WN

As of 31 January 2019

Individual Index
Listed Shares

Market Capitalization :

410]0.77T]0.01% | 99.13%
e

I SHAREHOLDERS (December 2018)

Tael Two Partners Ltd.
Multi Karya Sejati

Berlutti Finance Limited
Sapphira Corporation Ltd.

. Arrowman Ltd.
. Malvina Investment
. BNI Divisi Penyelamatan & Penyelesaian Kredit Korporasi

. Public (<5%)

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Bonus Cash
Year Shares Dividend Cum Date Ex Date
1992 70.00 20-Aug-93 23-Aug-93
1993 10:7 28-Mar-94 29-Mar-94
1993 10:3 126.00 28-Mar-94 29-Mar-94
1994 60.00 15-Jun-95  16-Jun-95
1995 100.00  16-Jul-96  17-Jul-96
1996 109.00  16-Jul-97  18-Jul-97
2013 12.44 2-Sep-14 3-Sep-14
2014 12.00 25-Jun-15  26-Jun-15
JJ 1ssueD HisTORY
No. Type of Listing Shares
1. First Issue 7,500,000
2. Company Listing 31,000,000
3. Dividend Shares 38,500,000
4. Right Issue 23,100,000
5. Stock Split 100,100,000
6. Delisting -200,200,000
7. Company Listing (BES) 1,216,274,133
8. Delisting -1,216,274,133
9. Relisting 851,391,894
10. MESOP | 8,100,000
11. MESOP | 6,244,500
12. Add. Listing without RI 56,450,000
13. MESOP II 14,344,500
14. Right Issue 295
15. Right Issue 100,109
16. Right Issue 233,917,340
17. Right Issue 68
18. Right Issue 329,387,855
19. Right Issue 165
20. Right Issue 80,382
21. Right Issue 9,599,535
22. Right Issue 216,386,574

389.565
1,726,003,217
773,249,441,216

565 | OOOET\ OOOOW%l 99 997%

554,706,046 :  32.14%
169,860,287 : 9.84%
165,622,443 : 9.60%
162,140,837 : 9.39%
146,197,980 : 8.47%
124,569,855 : 7.22%
105,927,874 : 6.14%
296,977,895 : 17.21%
Recording Payment F
Date Date
31-Aug-93  29-Sep-93 F
7-Apr-94  13-Apr-94 BS
7-Apr-94  13-Apr-94 F
26-Jun-95  27-Jul-95 F
25-Jul-96  23-Aug-96 F
28-Jul-97 26-Aug-97 F
5-Sep-14  19-Sep-14 F
30-Jun-15  22-Jul-15 F
Listing Trading
Date Date
5-Jan-93 5-Jan-93
5-Jan-93 5-Jan-93
20-Apr-94 20-Apr-94
15-Jul-94 15-Jul-94
29-Sep-97  29-Sep-97
15-Sep-99 15-Sep-99
3-Dec-07 3-Dec-07
1-Dec-09 1-Dec-09
28-Sep-12 28-Sep-12
17-Jun-13 17-Jun-13
16-Dec-13 16-Dec-13
16-Apr-14 16-Apr-14
17-Jun-14 17-Jun-14
16-Jan-17 16-Jan-17
19-Jan-17 19-Jan-17
20-Jan-17 20-Jan-17
23-Jan-17 23-Jan-17
24-Jan-17 24-Jan-17
26-Jan-17 26-Jan-17
27-Jan-17 27-Jan-17
30-Jan-17 30-Jan-17
31-Jan-17 31-Jan-17



IEITN sekar Bumi Tbk.
P

~

Closing Price* and Trading Volume
Sekar Bumi Thk.

Closing Volume
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
1,200 5.60
1,050 4.90
900 4.20
750 3.50
600 2.80
450 2.10
300 1.40
150 0.70
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
60%
45%
30%
24.6%
20.7%
15%
-15%
-30%
-45%
-53.8%
-60% f f f }
\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 0.9 6 10 6 0.2
Value (Billion Rp) 0.9 4 6 3 0.08
Frequency (Thou. X) 0.06 1 3 1 0.2
Days 39 105 178 189 20
Price (Rupiah)
High 1,050 900 875 750 725
Low 840 459 476 334 446
Close 945 640 715 695 448
Close* 945 640 715 695 448
PER (X) 21.25 18,51 23799 73.07 47.10
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 2,57 1.65 1.23 1.15 0.74

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 970 900 900 11 22 21 9
Feb-15 970 900 970 5 48 43 4
Mar-15 970 960 970 9 672 652 5
Apr-15 970 900 970 14 95 92 10
May-15 970 900 900 5 1 1 4
Jun-15 - - 900 - - -
Jul-15 860 840 840 2 1 0.9 2
Aug-15 - - 840 - - -
Sep-15 1,050 840 945 4 2 2 3
Oct-15 - - 945 9 45 38 2
Nov-15 - - 945 - - - -
Dec-15 - - 945 - - - -
Jan-16 - - 945 - - - -
Feb-16 900 900 900 1 0.1 0.1 1
Mar-16 850 459 550 1,071 663 323 17
Apr-16 660 482 550 35 58 32 8
May-16 710 480 650 96 649 369 13
Jun-16 650 560 560 21 30 17 9
Jul-16 650 550 650 11 4,863 3,157 6
Aug-16 650 620 645 9 20 13 5
Sep-16 900 585 625 39 46 29 12
Oct-16 830 575 720 20 7 5 N
Nov-16 800 650 750 25 11 7 1
Dec-16 750 635 640 44 83 57 12
Jan-17 770 500 650 1,621 4,896 3,164 19
Feb-17 650 476 490 219 844 425 19
Mar-17 580 490 490 82 185 92 16
Apr-17 630 490 600 122 112 61 17
May-17 600 490 490 48 451 226 12
Jun-17 620 490 580 28 1,099 539 11
Jul-17 640 490 590 80 241 122 14
Aug-17 635 490 595 59 27 16 18
Sep-17 625 490 490 68 185 91 15
Oct-17 540 490 500 74 580 285 17
Nov-17 520 490 492 19 20 10 10
Dec-17 875 490 715 393 989 697 10
Jan-18 750 530 675 89 198 138 19
Feb-18 680 444 496 177 267 142 16
Mar-18 580 412 412 97 130 65 18
Apr-18 530 334 470 41 32 15 14
May-18 545 430 490 43 138 61 16
Jun-18 510 430 510 46 39 18 11
Jul-18 510 430 460 26 26 12 9
Aug-18 510 430 472 46 65 30 16
Sep-18 610 392 500 144 2,143 986 19
Oct-18 700 424 550 220 235 144 21
Nov-18 595 434 488 71 41 21 14
Dec-18 700 450 695 189 2,224 974 16
Jan-19 725 446 448 183 156 78 20



IEITN sekar Bumi Tbk. |

Financial Data and Ratios Book End : December

Public Accountant : Paul Hadiwinata, Hidajat, Arsono, Achmad, Suharli & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp)
(in Million Rp, except Par Value) M Assets I Liabilities
Cash & Cash Equivalents 125,051 107,598 94,528 278,615 256,428 1,750
Receivables 112,691 94,583 159,503 229,203 187,859
Inventories 111,767 108,660 238247 293,163 296,845 200
Current Assets 379,497 341,724 519,270 836,640 795,704
Fixed Assets 250714 393,331 436019 485558 537,591 L0=0
Other Assets 1,633 4,911 1,678 - - 200
Total Assets 649,534 764,484 1,001,657 1,623,027 1,626,607
Growth (%) 17.70% 31.02% 62.03% 0.22% 50 r r
Current Liabilities 256,924 298,417 468,980 511,597 488,674 - | | | | |
Long Term Liabilities 74,700 121,979 164,288 88,193 95,763 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Total Liabilities 331,624 420,397 633,268 599,790 584,437
Growth (%) 26.77% 50.64% -5.29% -2.56%
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)

Authorized Capital 340,000 340,000 650,000 650,000 650,000 1,023 1,042
Paid up Capital 93,653 93,653 93,653 172,600 172,600 — e
Paid up Capital (Shares) 937 937 937 1,726 1,726
Par Value 100 100 100 100 100
Retained Earnings 141,194 162,311 189,919 215,372 230,480
Total Equity 317,910 344,087 368,389 1,023,237 1,042,170
Growth (%) 8.23% 7.06% 177.76% 1.85% 318 344 368

- == -
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 1,480,765 1,362,246 1,501,116 1,841,487 947,322
Growth (%) -800%  10.19%  22.67% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

2014 2015 2016 2017 Sep-18
Cost of Revenues 1,291,253 1,187,247 1,315,079 1,655,322 828,767
Gross Profit 189,512 174,999 186,037 186,165 118,555
Expenses (Income) 69,853 110,470 128,068 134,318 83,207 UL LA P (L )
Operating Profit 119,659 64,529 57,969 51,847 35,348 1,841
Growth (%) -46.07%  -10.17%  -10.56%

1,481 1,501

— 1,362 —
Other Income (Expenses) -9,898 -10,899 -27,159 -20,086 -8,928 [ |
Income before Tax 109,761 53,630 30,810 31,761 26,420 947
Tax 20,645 13,479 8,264 5,881 6,375 |
Profit for the period 89,116 40,151 22,545 25,880 20,045
Growth (%) -54.95%  -43.85% 14.79%
Period Attributable 75,136 41,654 28,498 26,579 15,840 | | ; ; ; |
Comprehensive Income 89,116 40,361 21,144 24,053 18,932 2014 2015 2016 2017 Sep-18
Comprehensive Attributable 75,136 40,776 27,608 25,453 15,108
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 147.71 114.51 110.72 163.53 162.83 89
Dividend (Rp) 12.00 - - - - p—
EPS (Rp) 80.23 4448 3043 15.40 9.18
BV (Rp) 33945 367.41 393.36 592.84 603.81
DAR (X) 0.51 0.55 0.63 0.37 0.36
DER(X) 1.04 1.22 1.72 0.59 0.56 40
ROA (%) 13.72 5.25 2.25 1.59 1.23 | 2%
ROE (%) 28.03 11.67 6.12 2.53 1.92 i — 20
GPM (%) 12.80 12.85 12.39 10.11 12.51 |
OPM (%) 8.08 474 3.86 2.82 3.73
NPM (%) 6.02 2.95 1.50 1.41 212 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !
Payout Ratio (%) 14.96 . ) ) i 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Yield (%) 1.24 - - - -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929




Sekar Laut Tbk. |

COMPANY REPORT : JANUARY 2019
Development Board

Industry Sector : Consumer Goods Industry (5)
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51)

L O 0 0 0 0

ICOMPANY HISTORY
Established Date  : 19-Jul-1976
Listing Date : 08-Sep-1993 (IPO Price: 4,300)
Underwriter 1PO
PT Danareksa Sekuritas
PT Jardine Fleming Nusantara
Securities Administration Bureau :
PT Edi Indonesia

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Fanni Susilo
2. Bing Hartono Poernomosidi *)
3. Harry Fong Jaya
*) Independent Commissioners

I BOARD OF DIRECTORS
1. Harry Sunogo
John Canfi Gozal
Michele M. Sunogo
Sung Sandiono Sungkono
Welly Gunawan

AW

IAUDIT COMMITTEE
1. Bing Hartono Poernomosidi
2. El Hezekiah Sabbat
3. Stefani Meivita Wiyono

ICORPORATE SECRETARY
Jimmy Herlambang

I HEAD OFFICE

JI. Raya Darmo 23-25

Surabaya 60265

Phone : (031) 567-1371

Fax : (031) 567-2318
Homepage : www.sekarlaut.com
Email : sekarlaut@sekar.co.id

O Omm([ —()_ri)—()-r—ry—r .0 00 o 0. 0.6

As of 31 January 2019
Individual Index : 125.581
Listed Shares

Market Capitalization :
379[1.04T]0.01% | 98.75%
Ox

690,740,500
1,036,110,750,000

614 0.00003T | 0.00000% 100.00000%
I SHAREHOLDERS (December 2018)
Omnistar Investment Holdings Limited
Alamiah Sari

Malvina Investment Limited

Shadforth Agents Limited

PT Sekar Laut Tbk.

Public (<5%)

184,980,375 : 26.78%
180,728,750 :  26.16%
122,415,875 : 17.72%
92,490,000 :  13.39%
69,074,050 :  10.00%
41,051,450 : 5.94%

ok wnN =

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Bonus Cash Recording Payment

Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date i
1993 100.00 8-Jul-94  11-Jul-94  18-Jul-94 18-Aug-94 F
1993 10:8 17-Nov-94 18-Nov-94 25-Nov-94 19-Dec-94 BS
1994 55.00  12-Jul-95  13-Jul-95  21-Jul-95 21-Aug-95 F
1995 55.00  11-Jul-96  12-Jul-96  22-Jul-96 20-Aug-96 F
1996 30.00  16-Jul-97  18-Jul-97  28-Jul-97 26-Aug-97 F
2010 200 21-Jun-11  22-Jun-11  24-Jun-11 11-Jul-11 F
2011 200 26-Jun-12  27-Jun-12  29-Jun-12 13-Jul-12 F
2012 3.00 28-Jun-13 1-Jul-13 3-Jul-13 17-Jul-13 F
2013 4.00 30-Jun-14 1-Jul-14 3-Jul-14 17-Jul-14 F
2015 6.00 16-Jun-16  17-Jun-16  21-Jun-16  11-Jul-16 F
2016 5.00 9-Jun-17  12-Jun-17  14-Jun-17 4-Jul-17 F
2017 7.00 21-Jun-18 22-Jun-18  26-Jun-18 5-Jul-18 F
JJ 1ssueD HisTORY
Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 6,000,000 8-Sep-93 8-Sep-93
2. Company Listing 15,000,000 8-Sep-93 8-Sep-93
3. Bonus Shares 16,800,000 20-Dec-94 20-Dec-94
4. Stock Split 37,800,000 23-Dec-96  23-Dec-96
5. Add. Listing without RI 615,140,500 24-Feb-06 24-Feb-06



Y (N Sekar Laut Tbk.
P

Closing Price* and Trading Volume B
Closing Sekar Laut Tbk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
1,600 72.0
1,400 63.0
1,200 54.0
1,000 45.0
800 36.0
600 27.0
400 18.0
200 + 9.0
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
420%
400.0%
360%
300%
240%
180%
120%
60%
296%
-60% f f f f
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 0.003 87 9 0.02 0.001
Value (Billion Rp) 0.001 26 5 0.03 0.001
Frequency (Thou. X) 0.02 0.03 0.2 0.06 0.005
Days 10 19 47 39 2
Price (Rupiah)
High 390 365 1,100 1,500 1,500
Low 320 290 320 900 1,500
Close 370 308 1,100 1,500 1,500
Close* 370 308 1,100 1,500 1,500
PER (X) 12.52 10.63 34.79 38.28 38.28
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 1.68 1.27 2.46 3.16 3.16

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 320 320 320 2 0.2 0.1 1
Feb-15 - - 320 - - - -
Mar-15 320 320 320 3 0.3 0.1 1
Apr-15 340 340 340 3 03 0.1 1
May-15 350 350 350 3 0.3 0.1 1
Jun-15 350 350 350 2 0.2 0.1 1
Jul-15 350 350 350 4 04 0.1 1
Aug-15 - - 350 - - -
Sep-15 370 370 370 2 0.2 0.1 2
Oct-15 390 390 390 1 0.1 0.0 1
Nov-15 370 370 370 2 0.9 03 1
Dec-15 - - 370 - - - -
Jan-16 - - 370 - - - -
Feb-16 360 360 360 1 0.1 0.0 1
Mar-16 360 360 360 2 0.2 0.1 1
Apr-16 365 365 365 2 0.2 0.1 1
May-16 - - 365 - - - -
Jun-16 - - 365 - - - -
Jul-16 - - 365 - - - -
Aug-16 - - 365 - - -
Sep-16 350 350 350 6 0.6 0.2 2
Oct-16 340 320 320 3 0.3 0.1 3
Nov-16 324 290 290 7 1 0.3 6
Dec-16 308 290 308 9 86,626 26,248 5
Jan-17 990 320 620 91 3,783 1,898 15
Feb-17 700 600 620 16 2,142 1,098 6
Mar-17 750 392 740 33 1,713 682 7
Apr-17 1,050 555 1,050 20 489 350 8
May-17 1,100 1,045 1,100 10 2 2 3
Jun-17 1,700 1,100 1,100 1 0.2 0.2 1
Jul-17 1,100 900 900 7 4 4
Aug-17 1,700 1,050 1,100 8 1 2
Sep-17 - - 1,100 - - - -
Oct-17 - - 1,100 - - - -
Nov-17 - - 1,100 - - - -
Dec-17 - - 1,100 1 652 538 1
Jan-18 - - 1,100 - - - -
Feb-18 1,150 1,150 1,150 3 0.3 03 1
Mar-18 1,150 1,150 1,150 1 0.5 0.6 1
Apr-18 1,150 1,150 1,150 2 0.2 0.2 1
May-18 1,150 1,150 1,150 1 1 1 1
Jun-18 1,200 900 900 5 2 2 4
Jul-18 1,265 1,000 1,265 20 12 14 12
Aug-18 1450 1,275 1,430 16 3 4 10
Sep-18 1475 1,430 1,430 4 0.6 0.9 2
Oct-18 1,500 1,430 1,500 6 0.6 0.9 5
Nov-18 1,500 1,500 1,500 2 0.6 0.9 2
Dec-18 - - 1,500 - - - -
Jan-19 1,500 1,500 1,500 5 0.5 0.8 2



Sekar Laut Tbk. |

Financial Data and Ratios Book End : December
Public Accountant : Paul Hadiwinata, Hidajat, Arsono, Achmad, Suharli & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 4 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp) A
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 7,281 7,681 12,779 13,138 9,817 750
Receivables 82,116 91,575 112,238 122,898 164,982
Inventories 73,182 80,329 90,313 120,796 153,286 600
Current Assets 167,419 189,759 222,687 267,129 343,802
Fixed Assets 135211 148,557 299674 311,810 314,425 CEE
Other Assets - - - - - .
Total Assets 331,575 377,111 568240 636284 721,369
Growth (%) 13.73% 50.68%  11.97% 13.37% - r
Current Liabilities 141,425 159,133 169,303 211,493 276,972 } | | | | |
Long Term Liabilities 36,781 65,933 102,786 117,221 116,529 | 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Total Liabilities 178,207 225,066 272,089 328714 393501 g
Growth (%) 26.29% 20.89%  20.81% 1971%

‘ TOTAL EQUITY (Bill. Rp) |
Authorized Capital 250,000 250,000 250,000 250,000 250,000 -
Paid up Capital 69,074 69,074 69,074 69,074 69,074 296 308 —
Paid up Capital (Shares) 691 691 691 691 691 - L
Par Value 100 100 100 100 100
Retained Earnings 62,623 61,648 75,222 86,775 107,074
Total Equity 153,368 152,045 296,151 307,570 327,868 153 152
Growth (%) -0.86%  94.78% 3.86% 6.60% L
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 681,420 745108 833,850 914,189 763,861
Growth (%) 935%  1191% 9.63% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

‘ 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Cost of Revenues 526,792 561,186 619,332 677,185 572,207
Gross Profit 154,628 183922 214518 237,004 191,654 /[ N
Expenses (Income) 128058 150336 180,912 195710 158,717 UL LA P (L )
Operating Profit 26,570 33,586 33,607 41,294 32,937 914
Growth (%) 26.40% 0.06%  22.87% 834 — o

745 -
681 pr— -

Other Income (Expenses) -3,026 -6,210 -8,441 -13,923 -7,493 ||
Income before Tax 23,544 27,376 25,166 27,371 25,444
Tax 7,063 7,309 4,520 4,400 5,146
Profit for the period 16,481 20,067 20,646 22,971 20,298
Growth (%) 21.76% 2.89%  11.26%
Period Attributable 16,962 20,415 20,637 23,105 20,298 ! i i i : ;
Comprehensive Income 16,481 18,203 169,181 14,527 20,298 | 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Comprehensive Attributable 16,962 18,550 169,167 14,662 20298 - g
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 | PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 118.38 119.25 131.53 126.31 124.13 A
Dividend (Rp) - 6.00 5.00 7.00 - " 21 — "
EPS (Rp) 24.56 29.55 29.88 3345 29.39 - —
BV (Rp) 222.03 220.12 42874 44528 474.66 16
DAR (X) 0.54 0.60 0.48 0.52 0.55
DER(X) 1.16 1.48 0.92 1.07 1.20
ROA (%) 497 532 3.63 361 2.81
ROE (%) 10.75 13.20 6.97 747 6.19
GPM (%) 22.69 24.68 25.73 25.93 25.09
OPM (%) 3.90 451 403 452 431
NPM (%) 242 2.69 248 251 2.66 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !
Payout Ratio (%) - 2030 16.74 2093 .o\ X s le 200 seprlE
Yield (%) - 1.62 1.62 0.64 -

*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929
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COMPANY REPORT : JANUARY 2019 As of 31 January 2019

Development Board Individual Index : 1,890.907
Industry Sector : Consumer Goods Industry (5) Listed Shares : 1,310,000,000
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51) Market Capitalization : 4,192,000,000,000

200]4.197]0.06% | 93.32%
e e (e

OOOmC (O ——— ) — O — o m— ) —— — ] — O m—
pe e o 0 0o 0o (¢ o 00 O 0 0 ( O 00 _ 0¢8 (OO e o oo __0_ ¢

7 33110.20T | 0.009% | 99.30% )
I COMPANY HISTORY I SHAREHOLDERS (December 2018)
Established Date  : 12-May-1987 1. PT Shindo Tiara Tunggal 743,600,500 :  56.76%
Listing Date : 16-Dec-1996 (IPO Price: 2,200) 2. Public (<5%) 566,399,500 :  43.24%
Underwriter 1PO
PT Credit Lyonnais Capital Indonesia IDIVIDEND ANNOUNCEMENT
PT Danareksa Sekuritas Bonus Cash Recording Payment F/l
PT Jade Securities Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
Securities Administration Bureau : 1996 36.00  10-Jul-97  11-Jul-97  22-Jul-97 18-Aug-97 F
PT Datindo Entrycom 1997 60.00  13-Jul-98  14-Jul-98  22-Jul-98 19-Aug-98 F
1998 85.00  15-Jul-99  16-Jul-99  26-Jul-99 24-Aug-99 F
I BOARD OF COMMISSIONERS 1999 110.00 27-Jun-00  28-Jun-00 6-Jul-00  20-Jul-00 F
1. Osbert Kosasih *) 1999 50:80 20-Nov-00 21-Nov-00 28-Nov-00 5-Dec-00 BS
2. Juwita Wijaya 2003 8.50  22-Jul-04  23-Jul-04  27-Jul-04  6-Aug-04 F
*) Independent Commissioners
JJ 1ssueD HisTORY
| BOARD OF DIRECTORS Listing Trading
1. Pitoyo No. Type of Listing Shares Date Date
2. Armin 1. First Issue 27,000,000 16-Dec-96 16-Dec-96
3. Shindo Sumidomo 2. Company Listing 68,000,000 16-Dec-96 26-Jul-97
4. Suwanto 3. Bonus Shares 152,000,000 5-Dec-00 5-Dec-00
4. Merger 15,000,000 19-Jul-01 19-Jul-01
IAUDIT COMMITTEE 5. Stock Split 1,048,000,000 20-Dec-01 20-Dec-01

1. Osbert Kosasih
2. Didit Lasmono
3. | Gde Cahyadi

I CORPORATE SECRETARY
Armin

I HEAD OFFICE

JI. Tambak Sawah No. 21-23, Waru
Sidoarjo 61256

Phone : (031) 866-73-82

Fax : (031) 866-7380

Homepage : www.siantartop.co.id
Email : sttpusat@sby.dnet.net.id
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Closing Price* and Trading Volume
Siantar Top Tbk.

Closing Volume
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
4,800 64.0
4,200 + + 56.0
3,600 + r 48.0
3,000 + + 40.0
2,400 + + 320
1,800 + + 240
1,200 + + 16.0

600 + + 80

f f f f
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019

75%

60%

45%

30%

15%

-15%

-30%

-45% ; 1 1 1

\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 0.4 0.4 0.2 65 0.001
Value (Billion Rp) 1 1 0.9 197 0.002
Frequency (Thou. X) 0.2 0.1 0.1 0.06 0.007
Days 66 55 44 20 5
Price (Rupiah)
High 3,060 4,490 4,420 4,600 3,750
Low 2,880 3,000 3,190 3,750 3,200
Close 3,015 3,190 4,360 3,750 3,200
Close* 3,015 3,190 4,360 3,750 3,200
PER (X) 21.26 30.28 25.70 18.45 19.37
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 3.92 3.82 4.26 3.08 3.03

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 2900 2,880 2,900 5 0.6 2 4
Feb-15 2,950 2,900 2,950 6 18 52 5
Mar-15 3,060 2950 3,055 17 90 273 10
Apr-15 3,060 3,035 3,035 33 20 60 8
May-15 3,060 3,060 3,060 28 10 28 6
Jun-15 3,060 3,030 3,035 89 51 150 10
Jul-15 3,060 3,020 3,035 16 75 226 8
Aug-15 3,025 3,015 3,015 6 33 100 3
Sep-15 3,015 3,015 3,015 1 2 6 1
Oct-15 3,015 3,015 3,015 3 0.9 3 3
Nov-15 3,060 3,025 3,030 7 18 54 7
Dec-15 3,030 3,015 3,015 3 39 118 1
Jan-16 3,060 3,060 3,060 1 0.5 2 1
Feb-16 3,060 3,060 3,060 1 0.5 2 1
Mar-16 3,050 3,000 3,050 7 34 103 4
Apr-16 3,200 3,050 3,100 27 193 602 9
May-16 3,790 3,090 3,090 20 57 178 9
Jun-16 4,400 3,090 4,400 10 7 22 5
Jul-16 4490 3,880 3,880 12 15 66 4
Aug-16 3,650 3,700 3,100 12 11 39 7
Sep-16 3,200 3,080 3,000 14 32 98 7
Oct-16 3,760 3,150 3,160 5 17 54 3
Nov-16 3,790 3,180 3,190 8 23 72 5
Dec-16 - - 3,190 - - -
Jan-17 3,200 3,790 3,190 10 25 80 5
Feb-17 3,710 3,190 3,710 8 20 63 4
Mar-17 3,710 3,710 3,710 1 0.2 0.7 1
Apr-17 3,710 3,710 3,710 1 0.1 0.4 1
May-17 3,700 3,600 3,700 6 2 9 4
Jun-17 - - 3,700 - - - -
Jul-17 3,700 3,440 3,510 53 6 20 3
Aug-17 3,710 3,510 3,710 2 3 10 2
Sep-17 3,720 3,710 3,720 2 30 111 1
Oct-17 3,810 3,730 3,810 8 48 179 4
Nov-17 3,900 3,780 3,900 19 77 298 13
Dec-17 4,420 3,900 4,360 15 33 131 6
Jan-18 4,390 4,390 4,390 1 2 9 1
Feb-18 4,100 3,850 4,100 15 56,378 170,007 5
Mar-18 4,150 4,080 4,080 3 0.3 1 2
Apr-18 4,600 4,150 4,600 13 52 228 3
May-18 - - 4,600 - - - -
Jun-18 4,600 3,800 3,800 24 8,790 26,548 5
Jul-18 3,800 3,800 3,800 2 4 14 2
Aug-18 3,800 3,750 3,750 3 1 5 2
Sep-18 - - 3,750 - - - -
Oct-18 - - 3,750 - - - -
Nov-18 - - 3,750 - - - -
Dec-18 - - 3,750 - - - -
Jan-19 3,750 3,200 3,200 7 0.7 2 5
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Financial Data and Ratios Book End : December

Public Accountant : Hadori, Sugiarto, Adi & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp)
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 9,166 9,815 25,399 69,955 33,424 2,625
Receivables 281,859 315,428 371,017 388837 416,706
Inventories 309,595 298,730 279,955 299,078 320,304 2100
Current Assets 799,430 875,469 921,134 947,986 1,165,324
Fixed Assets 862,322 1006245 1133722 1,125769 1,098,144 L
Other Assets 1,655 1,464 3,432 4,154 8,132 i
Total Assets 1,700,204 1,919,568 2,336,411 2,342,432 2,566,953
Growth (%) 12.90% 21.72% 0.26% 9.58% -
Current Liabilities 538,631 554,491 556,752 358963 377,243 } | | | | |
Long Term Liabilities 343,979 356,268 611,147 598,697 594,127 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Total Liabilities 882,610 910,759 1,167,899 957,660 971,370
Growth (%) 3.19% 28.23% -18.00% 1.43%
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)
Authorized Capital 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 e
Paid up Capital 131,000 131,000 131,000 131,000 131,000 I —
Paid up Capital (Shares) 1,310 1,310 1,310 1,310 1,310
Par Value 100 100 100 100 100 1160 -
1,009 -

Retained Earnings 671,120 856,843 1,031,315 1,247,681 1,447,326 o —
Total Equity 817,594 1,008809 1,168,512 1,384,772 1,595,583 —
Growth (%) 2339%  1583%  1851%  15.22%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 2,170,464  2,544278 2,629,107 2,825409 2,044,258
Growth (%) 17.22% 3.33% 7.47% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

2014 2015 2016 2017 Sep-18
Cost of Revenues 1,763,078 2,012,271 2,079,870 2,211,950 1,595,248
Gross Profit 407,386 532,007 549237 613460 449,010
Expenses (Income) - 300001 331491 324914 190,187 UL LA P (L )
Operating Profit - . - - 258,823 2,825
Growth (%) 250 22 mmm

Al - N 2,044
Other Income (Expenses) -239,621 - - - - _— -
Income before Tax 167,765 232,005 217,746 288546 258823
Tax 44,300 46,300 43,570 72,522 59,165
Profit for the period 123,465 185,705 174177 216,024 199,658
Growth (%) 50.41% -621%  24.03%
Period Attributable 123,498 185736 174472 216366 199,645 ! : : : : ;
Comprehensive Income 123,465 183,516 170,805 215839 206,259 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Comprehensive Attributable 123,498 183547 171,101 216,181 206,246
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 148.42 157.89 165.45 264.09 308.91 16
Dividend (Rp) - - - - - 186 - 200
EPS (Rp) 94.27 141.78 133.18 165.16 152.40 174 (]
BV (Rp) 624.12 770.08 89199  1,057.08  1,218.00 ]
DAR (X) 0.52 0.47 0.50 0.41 0.38 123
DER(X) 1.08 0.90 1.00 0.69 0.61 ]
ROA (%) 7.26 9.67 7.45 9.22 7.78
ROE (%) 15.10 18.41 14.91 15.60 1251
GPM (%) 18.77 20.91 20.89 21.71 21.96
OPM (%) - - - - 12.66
NPM (%) 5.69 7.30 6.62 7.65 977 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

i 2014 2015 2016 2017  Sep-18

Payout Ratio (%) - - - - -
Yield (%) - - - - -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929




J) WAl Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company Tbk. I

COMPANY REPORT : JANUARY 2019 As of 31 January 2019
Main Board Individual Index : 2,307.275
Industry Sector : Consumer Goods Industry (5) Listed Shares : 11,553,528,000
Industry Sub Sector : Food And Beverages (51) Market Capitalization :  13,748,698,320,000
80]13.7T]0.19% | 81.12%
108]2.99T | 0.14% | 89.40%
ICOMPANY HISTORY ISHAREHOLDERS (December 2018)
Established Date  : 02-Nov-1971 1. Sabana Prawira Widjaja 2,919,111,000 :  25.27%
Listing Date : 02-Jul-1990 (IPO Price: 7,500) 2. PT Prawirawidjaja Prakarsa 2,472,304,260 :  21.40%
Underwriter IPO 3. PT Indolife Pensiontama 794,753,864 : 6.88%
PT Multicor 4. Public (<5%) 5367358876 :  46.46%
Securities Administration Bureau :
PT Sirca Datapro Perdana IDIVIDEND ANNOUNCEMENT
Bonus Cash Recording Payment F/l
IBOARD OF COMMISSIONERS Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
1. Supiandi Prawirawidjaja 1990 100.00  26-Jul-91  29-Jul-91  5-Aug-91  4-Sep-91 F
2. Endang Suharya *) 1992 100.00 18-Aug-93 19-Aug-93 26-Aug-93 25-Sep-93 F
3. Soeharsono Sagir 1993 30.00 24-Aug-94 25-Aug-94 1-Sep-94 1-Oct-94 F
*) Independent Commissioners 1994  2:3 27-Dec-94  28-Dec-94 5-Jan-95  4-Feb-95 BS
1994 30.00 24-Aug-95 25-Aug-95  4-Sep-95  2-Oct-95 F
IBOARD OF DIRECTORS 1995 35.00 21-Aug-96 22-Aug-96 30-Aug-96  1-Oct-96 F
1. Sabana Prawirawidjaja 1996 35.00 22-Aug-97 25-Aug-97 2-Jun-97 1-Oct-97 F
2. Jutianto Isnandar 1999 15.00 23-Nov-00 24-Nov-00  1-Dec-00 15-Dec-00 F
3. Samudera Prawirawidjaja 2002 500 22-Jul-03  23-Jul-03  25-Jul-03  8-Aug-03 F
2005 500  17-Jul-06  18-Jul-06  20-Jul-06  3-Aug-06 F
IAUDIT COMMITTEE 2011 10.00 19-Jul-12 20-Jul-12 24-Jul-12 7-Aug-12 F
1. Endang Suharya 2013 12.00 18-Jul-14 21-Jul-14 23-Jul-14  11-Aug-14 F
2. Abu Sardjono 2016 26.00 7-Jul-17 10-Jul-17 12-Jul-17 21-Jul-17 F
3. Sony Devano 2017 10.00 6-Jul-18 9-Jul-18  11-Jul-18  1-Aug-18 F
ICORPORATE SECRETARY IISSUED HISTORY
Eddi Kurniadi Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
I HEAD OFFICE 1. First Issue 6,000,000 2-Jul-90 2-Jul-90
JI. Raya Cimareme 131, Padalarang - 40552, 2. Company Listing 14,500,000 3-Sep-91 3-Sep-91
Kab. Bandung Barat, PO.Box 1230 3. Dividend 1,506,720 11-Nov-92  11-Nov-92
Bandung 40012, Jawa Barat 4. Right Issue 300 14-Apr-94 28-Apr-94
Phone : (022) 8670-0700 5. Right Issue 11,276,379 14-Apr-94 3-May-94
Fax : (022) 8670-0777 6. Right Issue 13,350 14-Apr-94  10-May-94
Homepage : www.ultrajaya.com 7. Right Issue 3,930 14-Apr-94  10-May-94
Email : admin@ultrajaya.co.id 8. Right Issue 1,800 14-Apr-94  13-May-94
eddikur@ultrajaya.co.id 9. Right Issue 7,200 14-Apr-94  18-May-94
10. Right Issue 4,995,681 14-Apr-94  24-May-94
11. Right Issue 35,597,718 14-Apr-94 1-Jun-94
12. Right Issue 13,879,127 14-Apr-94 2-Jun-94
13. Right Issue 244,675 14-Apr-94 16-Jun-94
14. Bonus Shares 132,040,320 6-Feb-95 6-Feb-95
15. Right Issue 165,050,400 19-Aug-99  19-Aug-99
16. Stock Split 1,540,470,400 16-Jan-01 16-Jan-01
17. Right Issue 962,794,000 29-Apr-04 29-Apr-04
18. Stock Split 8,665,146,000 10-Aug-17  10-Aug-17



J) WAl Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company Tbk. I

4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
1,600 640
1,400 560
1,200 480
1,000 400
800 + + 320
600 + + 240
400 —+ + 160
200 + 1 g0
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Consumer Goods Industry Index
January 2015 - January 2019
90%
75% + 1
60%
45%
30%
348%
20.7%
15%
-15% T T
-30% f f f f
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 19 650 1,510 2,239 89
Value (Billion Rp) 75 2,818 1,785 2,923 119
Frequency (Thou. X) 3 6 17 33 4
Days 213 239 238 240 22
Price (Rupiah)
High 4,300 5,000 5,350 1,600 1,350
Low 3,460 3,480 1,165 1,110 1,180
Close 3,945 4,570 1,295 1,350 1,190
Close* 986 1,143 1,295 1,350 1,190
PER (X) 21.95 18.12 17.51 18.81 16.58
PER Industry (X) 17.71 23.77 18.48 24.94 36.52
PBV (X) 407 3.95 3.59 3.32 2.93

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 4,300 3,660 4,130 968 2,301 9,407 19
Feb-15 4,195 3,850 4,090 205 816 3,282 17
Mar-15 4,085 3,800 3,970 176 878 3,402 19
Apr-15 4,050 3,825 3,970 197 6,898 27,176 18
May-15 4,095 3,800 3,880 314 1,760 6,959 18
Jun-15 4,000 3,710 3,920 108 1,960 7,717 19
Jul-15 3,950 3,700 3,875 148 1,237 4,689 14
Aug-15 3,900 3,500 3,750 216 1,945 7,029 19
Sep-15 3,980 3,460 3,980 110 146 547 18
Oct-15 4,000 3,635 4,000 156 432 1,718 13
Nov-15 4,050 3,705 3,825 384 380 1,485 20
Dec-15 4,050 3,755 3,945 281 336 1,326 19
Jan-16 3,960 3,480 3,705 348 1,200 4,342 19
Feb-16 3,730 3,600 3,700 231 5,635 20,840 19
Mar-16 3,985 3,620 3,850 194 3,706 14,097 20
Apr-16 4,185 3,700 4,185 290 3,116 12,311 20
May-16 4,270 3,810 3,990 380 1,633 6,574 19
Jun-16 4,300 3,900 4,300 457 2,485 10,403 22
Jul-16 4,350 4,160 4,190 254 951 4,006 16
Aug-16 5000 4,000 4,490 1,288 215,926 872,901 22
Sep-16 4,650 4,270 4,340 291 4,032 17917 19
Oct-16 4,800 4,280 4,750 1,012 218,729 984,586 21
Nov-16 4920 4,500 4,650 804 122,806 554,048 22
Dec-16 4,640 4,500 4,570 652 70,133 315936 20
Jan-17 4,580 4,250 4,390 670 7,490 33,49 21
Feb-17 4,500 4,230 4,410 596 10,222 46,126 19
Mar-17 4,450 4,100 4,280 670 8,197 35032 22
Apr-17 4,300 4,100 4,200 547 16,624 70,466 17
May-17 5350 4,100 5,100 1,991 19,903 89,363 20
Jun-17 5300 4900 5,025 1,347 37,476 171,135 15
Jul-17 5200 4,800 5,000 1,060 14,160 65,324 21
Aug-17 5100 1,165 1,195 1,514 36,495 55,712 22
Sep-17 1,285 1,200 1,255 1,467 43,604 58,773 19
Oct-17 1,420 1,255 1,305 2,495 82,515 109,721 22
Nov-17 1,355 1,250 1,300 1,683 582,312 473,878 22
Dec-17 1,350 1,215 1,295 2,962 651,399 576,288 18
Jan-18 1,325 1,220 1,270 2,098 40,007 51,509 22
Feb-18 1,400 1,250 1,370 1,604 31,230 41,898 19
Mar-18 1,600 1,325 1,590 1,702 45,220 63,276 21
Apr-18 1,590 1,310 1,490 3,466 81,927 113,118 21
May-18 1,375 1,110 1,240 4,044 153,003 202,355 20
Jun-18 1,500 1,160 1,350 3,534 148,948 196,744 13
Jul-18 1400 1,220 1,295 1,729 87,244 117,669 22
Aug-18 1,305 1,150 1,295 2,171 68,125 90,727 21
Sep-18 1,350 1,170 1,335 2,523 107,057 141,947 19
Oct-18 1,330 1,120 1,240 3,374 58,643 77,083 23
Nov-18 1,225 1,125 1,130 2,985 78,102 101,117 21
Dec-18 1,350 1,115 1,350 3,896  1,339485 1,725875 18
Jan-19 1,350 1,180 1,190 4,229 88,529 118936 22
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Financial Data and Ratios
Public Accountant : Tanubrata, Sutanto, Fahmi & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 489,285 849,123 1,521,372 2,120,400 2,342,834
Receivables 407,449 477,629 504,381 538,024 563,759
Inventories 714,411 738,804 760,534 682,624 651,321
Current Assets 1,642,102 2,103,565 2,874,822 3,439990 3,618,388
Fixed Assets 1,003,229 1,160,713 1,042,072 1,336,398 1,433,425
Other Assets 33,520 21,884 24,346 - 318,107
Total Assets 2,917,084 3,539,996 4,239,200 5,186,940 5,584,546
Growth (%) 21.35% 19.75% 22.36% 7.67%
Current Liabilities 490,967 561,628 593,526 820,625 713,289
Long Term Liabilities 161,019 180,862 156,441 157,560 176,753
Total Liabilities 651,986 742,490 749,966 978,185 890,042
Growth (%) 13.88% 1.01% 30.43% -9.01%
Authorized Capital 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000
Paid up Capital 577,676 577,676 577,676 577,676 577,676
Paid up Capital (Shares) 2,888 2,888 2,888 11,554 11,554
Par Value 200 200 200 50 50
Retained Earnings 1,626,014 2,144,758 2,847,117 3,475,194 3,961,181
Total Equity 2,265,098 2,797,506 3,489,233 4,208,755 4,694,504
Growth (%) 23.50% 24.73% 20.62% 11.54%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 3,916,789 4,393,933  4,685988 4,879,559 4,044,312
Growth (%) 12.18% 6.65% 4.13%

Cost of Revenues 2,979,799 3,011,444 3,052,883 3,056,681 2,587,891
Gross Profit 936,990 1,382,489 1,633,105 1,822,878 1,456,421
Expenses (Income) 562,863 689,623 744,118 863,544 703,918
Operating Profit 374,127 692,866 888,987 959,334 752,503
Growth (%) 85.20% 28.31% 7.91%

Other Income (Expenses) 1,230 7,810 43,496 66,897 53,972
Income before Tax 375,357 700,675 932,483 1,026,231 806,475
Tax 91,996 177,575 222,657 314,550 184,589
Profit for the period 283,361 523,100 709,826 711,681 621,886
Growth (%) 84.61% 35.70% 0.26%

Period Attributable 291,418 519,067 702,358 703,151 609,806
Comprehensive Income 283,361 524,200 699,895 694,642 621,886
Comprehensive Attributable 291,418 516,892 692,624 686,345 609,806
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 334.46 374.55 484.36 419.19 507.28
Dividend (Rp) - - 26.00 10.00 -
EPS (Rp) 100.89 179.71 24317 60.86 52.78
BV (Rp) 784.21 968.54 1,208.02 364.28 406.33
DAR (X) 0.22 0.21 0.18 0.19 0.16
DER(X) 0.29 0.27 0.21 0.23 0.19
ROA (%) 9.71 14.78 16.74 13.72 11.14
ROE (%) 12.51 18.70 20.34 16.91 13.25
GPM (%) 23.92 31.46 34.85 37.36 36.01
OPM (%) 9.55 15.77 18.97 19.66 18.61
NPM (%) 7.23 11.91 15.15 14.58 15.38
Payout Ratio (%) - - 10.69 16.43 -
Yield (%) - - 0.57 0.77 -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)

M Assets I Liabilities
6,250
5,000
3,750
2,500
1,250
2014 2015 2016 2017  Sep-18
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)
4,695
4,209 -
3,489 =
2708
2,265 |
|
2014 2015 2016 2017 Sep-18
TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
4,686 4,880
4,394
3917 _— _— 4,044
- |
2014 2015 2016 2017 Sep-18

PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)

710 712
- . 622
523 _—
-
283
-—
2014 2015 2016 2017  Sep-18
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